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印标落地 尿素低位震荡 

 

主要结论： 

节前期货走势较弱，节后印标消息明朗，市场出现

一定反弹。近期检修偏多，上周日均产量 14.56 万吨，

但后续产量将逐步恢复，今年整体供应充裕。需求端主

流企业预收天数均值 4.9 日左右处于较低水平。大部分

地区农业仍处空档期，下游工业胶板厂、复合肥开工继

续降低，需求不及前期。印标报价东海岸 CFR 237.35 美

元/吨。出口折算约等于内蒙 1330 元/吨，山东 1445 元/

吨左右，价格偏低。7 月上旬之前可能厂家不会考虑对

接印标，中旬过后或将少量对接。尿素 09 合约预计维

持低位震荡，建议暂时观望。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

上周尿素期货主力合约走势相对震荡。09 合约最高价 1528 元，最低价 1492

元，收于 1506 元，下跌 19 元。截至 6 月 24 日，期货贴水河北现货价 104 元。 

图 1：基差(现货以河北价格计算)  图 2：国内现货价格 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）现货市场回顾 

上周国内尿素市场继续下行为主，各地降幅在 20-40 元/吨左右，市场整体

交投氛围较弱，大部分地区农业仍处空档期，下游工业胶板厂、复合肥开工继

续降低，需求不及前期；伴随短停企业的复产，日产 14.56，相较上周稍有增加；

需求面支撑较弱，场内人士仍看跌心态为主，随用随采。临近端午节，大部分

厂家收单情况不理想，新单承压。 
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图 3：尿素国际价格  图 4：尿素月度进出口 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（三）行业要闻 

据海关统计：2020 年 5 月我国尿素进口量为 126.63 吨，累计进口量为 594.47

吨，当月进口金额为 14.42 万美元，累计进口金额为 59.84 万美元，当月进口均

价为 1138.69 美元/吨，累计进口均价为 1006.64 美元/吨，进口量环比+22.35%，

进口量同比-99.79%，与去年同期数量相比-99.43%。 

据海关统计：2020 年 5 月我国尿素出口量为 599817.9 吨，累计出口量为

1497786.18 吨，当月出口金额为 15038.07 美元，累计出口金额为 38184.77 万美元，

当月出口均价为 250.71 美元/吨，累计出口均价为 254.94 美元/吨，出口量环比

+437.07%，出口量同比+177.45%，与去年同期数量相比-7.75%。 

二、基本面分析 

（一）供应面 

据隆众资讯统计，2020年6月24日，本周国内尿素日均产量14.56万吨，环比

上周的14. 48万吨增加0.08万吨，同比去年同期日产15.98万吨减少1.42万吨。开工
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率69.42%，环比上周的69.01%上升0.41%。其中煤头企业开工率69.22%、环比上

周的69.85%下降0.63%，气头企业开工率69.99%、环比上周的66.68%上升3.31%，

小中颗粒开工率68.64%、环比上周的67.57%上升1.07%，大颗粒开工率54.97%、

环比上周的57.57%下降2.6%。  

本周检修企业：青海云天化、晋煤恒盛、新疆中能、山东鲁州、河南晋开、

内蒙古金新、宁夏和宁。本周恢复企业：鄂尔多斯化学工业、山西丰喜、辽宁

北台、大庆石化。 

开工趋势：下周计划恢复企业，晋煤恒盛、新疆中能、山东鲁州、安徽六

国、河南晋开、安阳化学、青海盐湖、山西晋丰。下周计划检修企业，晋煤明

水、阳煤和顺。这样看来下周恢复企业较多，相抵之后核算下周日均产量将提

升至15万吨上下。 

隆众数据显示，2020年6月24日，据隆众资讯监测国内105家尿素企业，企业

总库存量40.77万吨。环比增加3.75万吨，同比增加6.22万吨。国内主要港口尿素

库存统计，共计9.78万吨，环比上周减少0.09万吨，同比减少14.26万吨。 

图 5：尿素国内开工率  图 6：尿素港口库存 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）需求面 

尿素企业预收天数在 5-7 日左右。主流企业预收天数均值 4.9 日，环比前周

的 5.3 日降低 7.55%。大部分地区农业仍处空档期，下游工业胶板厂、复合肥开

工继续降低，需求不及前期。 

6 月 19 日印度 RCF 招标，共收到 209.45 万吨供货量，最低报价均来自三星，

西海岸 CFR238.45 美元/吨，东海岸 CFR237.35 美元/吨。一般按照东海岸算国内

离岸价，运费 11.5 美元/吨，中间各种环节费用算 2.5 美元/吨，那么中国 FOB

是 223.35 美元/吨。汇率 7.05，天津港，考虑内蒙、山东货源，去掉港杂运费等，

约等于内蒙 1330 元/吨，山东 1445 元/吨左右。目前山东成交在 1600 元/吨以上，

内蒙也基本在 1400 元/吨以上。月内或是 7 月上旬，可能厂家不会考虑对接印标，

但上中旬过后，或将少量对接。 

上周国内复合肥市场整理运行，秋季预收会议继续，部分厂家已召开营销

会议，出台秋季肥政策及价格，多以爆品、计息、返利以及运补等政策为主，

湖北市场主流价格相对明朗，45%S市场主流成交价格在1900-2000元/吨，山东以

及河南等地企业多数尚未出台秋季肥政策，定价谨慎，市场观望情绪仍在，预

计在6月底以及7月中上旬各主流市场价格将陆续明朗。为促进预收，爆品价格

较去年偏低，市场低端价格后期仍有下行空间。上游原料方面，尿素市场近期

下行为主，市场交投氛围偏弱；磷肥方面一铵近期市场推涨气氛下，企业价格

涨后相对坚挺，而钾肥方面氯化钾表现一般，价格暂未变动，在厂家秋季预收
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阶段，上游原料面对市场利好有限。开工方面，秋季肥预收尚未完全展开前，

市场开工仍保持小幅下滑趋势，后期随着厂家预收结束进入秋季肥生产阶段，

开工会缓慢提升。综合来看，目前仍处于政策性预收阶段，加之部分主流市场

价格尚未明朗，市场关注点仍旧聚焦厂家的政策出台方面，短期内市场延续弱

势整理态势。 

三、综合分析 

节前期货走势较弱，节后印标消息明朗，市场出现一定反弹。近期检修偏

多，上周日均产量 14.56 万吨，但后续产量将逐步恢复，今年整体供应充裕。需

求端主流企业预收天数均值 4.9 日左右处于较低水平。大部分地区农业仍处空档

期，下游工业胶板厂、复合肥开工继续降低，需求不及前期。印标报价东海岸

CFR 237.35 美元/吨。出口折算约等于内蒙 1330 元/吨，山东 1445 元/吨左右，

价格偏低。7 月上旬之前可能厂家不会考虑对接印标，中旬过后或将少量对接。

尿素 09 合约预计维持低位震荡，建议暂时观望。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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