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疫情忧虑主导，贵金属有望继续走强 

 

报告要点： 

目前海外疫情局势不容乐观，北京新冠疫情再次持

续出现确诊，市场对于疫情二次爆发的担忧情绪再度被

重燃，短期黄金价格走强仍有空间。 
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一、周度行情回顾 

上周贵金属价格震荡走强。COMEX 黄金价格持续在 5 日均线附近震荡，周

内一度上试 1796.1 美元，但略显谨慎。COMEX 白银表现相对黄金偏弱。 

图表 1：上周贵金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1770.90 +27.61 +1.58% 

COMEX（美元/盎司） 1784.8 +28.6 +1.63% 

黄金 T+D（元/克） 390.66 -1.03 -0.26% 

黄金期货（元/克） 396.98 +6.32 +1.62% 

国际现货白银（美元/盎司） 17.738 +0.121 +0.69% 

白银期货（元/千克） 4356 +69 +1.61% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1、据新华社报道，美国约翰斯·霍普金斯大学28日发布的疫情统计数据显

示，全球累计新冠确诊病例超过1000万例。全球新冠确诊病例从100万例增加至

1000万例仅相隔86天。截至目前，全球累计死亡病例接近50万。美国累计确诊病

例超过250万例。世卫组织表示，全球新增病例数再创新高，一些国家在过去24

小时内的新增病例数也达到疫情开始以来的最高值。世卫组织上周五表示，根

据计划，将于2021年中期前向中低收入国家提供5亿个检测工具和2.45亿个疗程，

未来12个月需要313亿美元资金，目前已募集34亿美元，还有279亿美元的资金缺

口。此外，全球最大新冠疫苗生产车间在中国建成，具备年产1亿剂次能力。 
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2、据央视援引CNN报道，截至当地时间6月26日，美国至少已有11个州暂

停或推迟了重启计划。其中，佛罗里达州和得州州长分别撤回了重启计划中的

部分措施，宣布暂停重启。美国目前至少已有31个州通报了疫情反弹。 

3、美国财政部长努钦周二表示，可能在7月份通过新一轮的刺激方案。白

宫和立法者在权衡潜在立法时正在考虑许多因素，包括CARES法案资金的分配

方式以及美国经济的表现。他还称美国可能在年底前走出衰退。 

4、最新数据显示美国6月Markit制造业PMI初值为49.60，前值为39.80，预期

48；6月Markit服务业PMI初值录得46.7，略好于预期的46.5。 

5、6月份，欧洲经济表现出复苏的初步迹象，欧元区6月制造业PMI初值录

得46.9，好于预期的44.5；德国和法国6月制造业PMI初值分别录得44.6和52.1，均

超预期。法国经济出乎意料地扩张，整个欧元区的数据也有所改善。 

6、上周五，世界卫生组织总干事谭德塞在疫情发布会上表示新冠大流行正

在加速发展，上周四世卫组织收到15万多例病例通报，是疫情爆发以来最多的

单日病例通报，其中近半的病例出现在美洲。 

7、鲍威尔上周五表示，美国经济从新型冠状病毒疫情中复苏将面临挑战，

且不存在快速解决办法，这进一步强化了他近期的谨慎立场。6月20日消息，美

联储副主席克拉里达表示，美联储做好了采取进一步措施的准备，以帮助经济

渡过冠状病毒造成的破坏。美联储负责监管的副主席夸尔斯上周五宣布，除了

衡量银行为应对经济急剧下滑的严格标准外，美联储今年还将增加三种新情景。

这些情景将检测不同的经济恢复模式，并研究银行将如何应对。美联储卡什卡

利表示，个人的基准预期是，我们将会看到美国出现第二波新冠疫情，可能会
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在秋季发生。如果出现第二波疫情，失业率可能会再次走高。 

8、当地时间19日俄罗斯央行基准利率从5.5%下调至4.5%，达到历史最低水

平。据称，俄央行此举在投资者意料之中，符合市场预期。 

三、重要事件 

据新华社报道，美国约翰斯·霍普金斯大学28日发布的疫情统计数据显示，

全球累计新冠确诊病例超过1000万例。全球新冠确诊病例从100万例增加至1000

万例仅相隔86天。截至目前，全球累计死亡病例接近50万。美国累计确诊病例超

过250万例。世卫组织表示，全球新增病例数再创新高，一些国家在过去24小时

内的新增病例数也达到疫情开始以来的最高值。 

四、美元指数 

图表 2：美元指数周图走势 

 
数据来源：文华财经、国元期货 
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上周美元指数最低跌至 96.379 后受到阻力，收盘挽回部分损失。目前全球

疫情再度出现反复，美国疫情局势并不乐观令美元承压。本周将有欧元区 6 月

经济景气指数、德国 6 月 CPI 月率初值、中国 6 月官方制造业 PMI、欧元区 6

月 CPI 月率、中国 6 月财新制造业 PMI、欧元区 6 月制造业 PMI 终值、美国 6

月 ADP 就业人数、美国 6 月 ISM 制造业 PMI、欧元区 5 月 PPI 月率、欧元区 5

月失业率、美国 6 月失业率、美国 6 月季调后非农就业人口、美联储公布 6 月货

币政策会议纪要等核心数据即将公布，短期美元将以震荡走势为主。 

五、库存 

芝加哥商业交易所公布报告显示，6 月26 日 COMEX 金库存 3171.41万盎司，

较前一周增加 73.39 万盎司；COMEX 银库存为 3.2 亿盎司，较前一周增加 263.51

万盎司，COMEX 银库存持续处于高位，对银价上行存在一定的压制。                   

图表 3：COMEX 金库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

图表 4：COMEX 银库存 
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数据来源：CME、国元期货 

                 

六、ETF 持仓 

截止 6 月 26 日当周，SPDR 持仓量为 1780.3 吨，较上周增加 19.59 吨，目前

基金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 15284.03 吨，较前一周增加 153.59 吨，

目前 SLV 持仓仍在高位。 

图表 5：SPDR 黄金持仓 

 
数据来源：spdrgoldshares.com、国元期货 
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图表 6：SLV 白银持仓 

 
数据来源：iShares Silver Trust、国元期货 

 

七、CFTC 净持仓 

截止 6 月 23 日，黄金非商业多头持仓为 308459 张，较上周增加 31064 张，

非商业空头持仓为 56502 张，较上周增加 3455 张，基金净持仓为 251957 张。截

止 6 月 23 日的周度统计周期中，多空力量均有增强，但多头力量强于空头；白

银非商业多头持仓为 71859 张，较上周增加 5195 张，非商业空头持仓为 33936

张，较上周增加 3894 张，基金净持仓为 37923 张，白银多头占相对优势。 

图表 7：CFTC 黄金持仓 
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数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

 

图表 8：CFTC 白银持仓量 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

八、国内期货市场持仓 

截止 6 月 24 日当周，沪金主力期货持仓量为 23.43 万手，较前一周增加 17880

手；沪银主力期货持仓量为 44.49 万手，较前一周减少 31067 手。 

图表 9：沪金持仓量 



                    
贵金属·周刊

 

 8 /12 
 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 10：沪银持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

九、技术分析 

1、黄金 

图表 11：COMEX 金周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 12：沪金 2012 周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

上周黄金价格震荡走强。目前海外疫情局势不容乐观，北京新冠疫情再次
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持续出现确诊，市场对于疫情二次爆发的担忧情绪再度被重燃，短期黄金价格

走强仍有空间。 

2、白银 

图表 13：COMEX 银周线图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14：沪银 2012 周图 
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数据来源：国元期货、博易大师 

上涨白银价格的走势与黄金基本一致，但相对黄金表现更加谨慎。目前市

场对于风险忧虑关注度提升，白银预计将追随黄金走势，但整体表现仍将较黄

金偏弱。 

 

 

 

 

 

 

 

 



                    
贵金属·周刊

 

 12 /12 
 

重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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