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报告要点： 

上周铜价前期维持窄幅震荡走势，周五大幅回落。

目前并无明显利空，铜价在持续震荡大半个月后，周五

大幅下挫打破僵局，但目前认为铜价下跌空间将会相对

有限，49500元附近较为关键。 
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一、下周价格预期 

图表 1：下周价格预期 

下周价格预期 

方向 程度 

保持多头趋势 三星 

保持空头趋势 三星 

震荡 中美关系 

数据来源：文华财经、国元期货 

注：行情预测程度共为五星档位，一星为最低，五星为最高 

二、宏观热点 

1、7月美国非农新增就业人数为176.3万人，高于预期的160万人，增幅创有

记录以来第三高水平。7月失业率录得10.2%，低于预期的10.5%，前值的11.1%，

为连续第四个月下降。 

2、周六，特朗普签署了行政命令，旨在延长部分已经过期的新冠疫情纾困

措施。新措施包括要求为失业者提供每周400美元的额外失业援助，为年收入少

于10万美元的人递延工资税、保护房客的暂缓驱逐措施以及学生贷款减免。据

外媒报道，特朗普绕过国会签署行政令的行为可能会遭遇法律挑战。  

3、美国白宫官员与国会民主党高层的谈判于7日陷入破裂，原本希望促成

新版疫情纾困法案的官员建议特朗普总统自行决定如何向深陷新冠疫情的美国

人提供救济。 

4、8月9日，据新华社消息，央行行长易纲在接受新华社采访时表示，下半
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年我国经济增长将延续复苏的态势，全年有望实现正增长。  

5、美国至8月1日当周初请失业金人数录得118.6万人，低于市场预期的141.5

万人，创3月14日以来新低。美国7月挑战者企业裁员人数录得26.2649万人，高于

前值的17.0219万人，为创有记录以来第三高水平。 

6、美国参议院多数党（共和党）领袖麦康奈尔表示，今日将与特朗普会面。

无法预测达成经济刺激计划的时间，参议院将于下周一开会。美国参议院少数

党（民主党）领袖舒默：本周已就刺激计划取得部分进展，但还不够。据Politico，

美国参议院拨款委员会主席谢尔比表示，可能不会达成经济刺激协议。  

7、英国央行表示，货币政策委员会一致同意维持基准利率在0.1%的史低水

平不变，继续评估负利率的适用性，核心预测是继续假定在2021年1月1日与欧盟

立即有序地达成全面自由贸易协定。英国央行行长贝利称，英央行可以采取更

多的量化宽松政策，新形式的前瞻性指引。英镑一度升至5个月新高。 

8、央行发布2020年第二季度中国货币政策执行报告。央行表示，保持流动

性合理充裕，灵活运用降准、中期借贷便利等工具，引导市场利率围绕政策利

率平稳运行，稳定了市场预期。央行表示，牢牢坚持房子是用来住的、不是用

来炒的定位。上半年，沪、深股市累计成交89万亿元，日均成交7603亿元，同比

增长29%。 

9、北京时间周三20:15，素称有“小非农”的ADP就业报告出炉，录得新增

就业仅仅为16.7万人，远低于预期的150万人，前值从236.9万大幅上修至增加431.4

万人。据市场消息，特朗普曾表示，周五将公布很“大”的就业数据。 

10、据市场消息，美国将发售创纪录的1120亿美元的三年、十年和三十年期
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国债。  

11、美国民主党全国代表大会委员会5日发表声明说，已经锁定该党总统候

选人提名的美国前副总统拜登将在其家乡特拉华州远程接受提名。声明称，考

虑到美国新冠疫情正在恶化，为保护各方人员健康，2020年民主党全国代表大会

的演讲者将不会前往威斯康星州密尔沃基市，拜登也将不再前往。拜登将在其

家乡特拉华州发表全国讲话，并接受民主党总统候选人提名。 

12、央行货币政策委员会委员、清华大学金融与发展研究中心主任马骏近

日表示，从经济复苏的速度来看，中国的表现是非常出色的。目前的货币政策

逆周期调节力度已经不小，应该维持目前的力度，没有必要再加码。 

13、美国6月工厂订单环比增长6.2%，高于预期值增长5%，不及前值增长

7.7%。欧元区6月PPI环比增长0.7%，高于预期值增长0.5%，亦高于前值降低0.6%。

美国7月Markit制造业PMI终值录得50.9，创今年1月以来新高，低于前值和市场预

期的51.3。美国7月ISM制造业PMI录得54.2，创2019年3月以来新高，高于前值的

52.6，也高于市场预期的53.6。零对冲分析师表示，ISM和Markit衡量美国制造业

信心的指标预计将继续呈现V型复苏。 

14、据环球网，黎巴嫩首都贝鲁特港口当地时间4日下午发生两起爆炸事故。

据黎巴嫩卫生部公布，爆炸造成至少73人死亡，3000多人受伤。俄罗斯卫星网称，

有联合国维和人员及德国使馆人员在爆炸中受伤。黎巴嫩最高国防委员会宣布

贝鲁特进入紧急状态。 

15、美联储布拉德表示，预计美国经济今年将萎缩4.5%-5%。将通胀预期保

持在2%至关重要。美联储埃文斯表示，除非通胀升至2.5%，否则没有必要加息；
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可能在任何时候都不会使用负利率作为工具。美联储卡什卡利表示，如果全美

“非常认真地封锁”1个月至1个半月时间，可能反而对美国经济有好处。 

16、欧元区7月制造业PMI终值录得51.8，创2018年11月以来新高，高于前值

和市场预期的51.1。德国7月制造业PMI终值录得51，高于前值和市场预期的50，

创2018年12月以来新高。英国7月制造业PMI录得53.3，创2019年3月以来新高。

市场研究机构IHS Markit经济学家Eliot Kerr表示，这主要得益于产出增长，与6

月情况类似。 

三、行业要闻 

1、2020年7月SMM中国电解铜产量为74.95万吨，环比减少1.28%，同比减少

0.75%。1-7月SMM中国电解铜产量累计为518.39万吨，累计同比增加3.05%。 

2、据外电报道，智利国家铜业周四表示，准备从下周开始重启由于新冠疫

情遭到推迟的铜矿项目和运作。 

3、据SMM报道，目前下游线缆行业消费转弱，废铜制杆厂订单出现较明显

的下滑，且普遍对后市继续看差。 

4、中汽协表示，7月乘用车销量同比增长5.3%，商用车销量同比增长59.6%。

初步预计7月份中国汽车行业销量完成208万辆，同比增长14.9%。 

5、据文华财经报道，上周五，智利环境监管机构SMA指控BHP旗下位于智

利的Escondida铜矿在在过去的15年中，其抽取的水量已经大幅超过允许量，此

举可能导致该矿丧失矿业许可证、被责令关闭或被罚款。 

6、中国汽车流通协会调查结果显示， 2020年7月汽车经销商库存预警指数

为62.7%，较上月上升5.9个百分点，较去年同期上升0.5个百分点。 
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四、本周宏观热点及行情评述 

上周铜价持续小幅震荡，周后期受到美国非农就业数据冲击，大幅下挫。 

美国7月季调后非农就业人口为176.3万人，高于预期值160万人，增幅创有

记录以来第三高水平。7月失业率录得10.2%，低于预期的10.5%，前值的11.1%，

为连续第四个月下降。 

从矿山企业已公布的产量数据分析来看，多数企业铜精矿产量出现同比回

落，其中，受疫情影响最大的铜精矿主产国为秘鲁，境内Antamina、Las Bambas

等大型铜矿产量均同比大幅回落约30%，智利、赞比亚等国家生产扰动较小。智

利国家铜业上周四表示，准备本下周开始重启由于新冠疫情遭到推迟的铜矿项

目和运作，供应端紧张情况将较此前有所缓解。需求方面，中国汽车流通协会

调查结果显示， 2020年7月汽车经销商库存预警指数为62.7%，较上月上升5.9个

百分点，较去年同期上升0.5个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。但个人

分析认为，目前并不对汽车行业构成明显压制作用。汽车行业经历前两个月的

促销后，目前需求存在一定透支可能，汽车生产在8月预计不会发力。 

铜价在持续震荡大半个月后，周五大幅下挫打破僵局，但目前认为铜价下

跌空间将会相对有限，49500元附近较为关键。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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