
新增交割库 09 甲醇或大量交割 

近期甲醇期货行情低位震荡，现货表现偏强，09 合约临近交

割收敛基差。郑商所本周一增加了多家交割仓（厂）库，有助于

解决 09 合约仓单注册困难问题，09 合约大量交割或难以避免，

届时或将重复 05 合约交割后现货大幅下跌，而期货跌幅较小，

远期基差走弱的情形。目前欧美检修较集中，当地价格回升较快，

但中东开工较好，整体检修峰值已现。本周库存受封港影响有所

回落，但下旬到港量仍维持高位，价格难以走强。国内开工率也

逐步恢复之中，需求端也看不到明显亮点，8 月而言供需过剩情

况难以改变。甲醇估值偏低，但供需偏弱，关注化工板块整体动

向。目前临近交割 09 合约不建议继续参与，01 合约暂时观望为

宜。 

上周华东甲醇市场区间内窄幅震荡。期货价格随震荡偏弱，

但现货报盘略显坚挺，持货商低价惜售情绪较浓，市场主要逢低

补空单需求放量，另外周边传统下游亦有部分刚需补货支撑，整

体原料库存不高，纸货方面，单边多逢高出货，换货以及套利盘

需求为主，远月多基差成交。常州、张家港等非太仓区域随行就

市为主，偶有部分货源出货价格略低，但整体询盘气氛一般，补

空单需求为主；另外部分国产货源送到周边略有优势，港口提货

速度不快，周内伴随社会库进口船货抵港量有限，库存亦窄幅去

库。 



上周西北甲醇行情区间整理，波动空间 20-30 元/吨。陕蒙

地区内蒙古世林 30 万吨/年甲醇装置计划内停检，但市场刺激有

限，各工厂出价滞缓，主流 1250-1280 元/吨放量欠佳；关中地

区宝鸡主力工厂检修延迟，工厂心态相对坚挺，周内接连三次上

调，但高端鲜有成交；新疆地区 120 万吨/年甲醇装置稳步提负

荷，但基于公共卫生事件的利空压制，疆外主流商谈跌至 770-820

元/吨现汇。 

7 月下旬起国内检修逐步恢复，8 月开工率预计将明显提升。

上周国内开工回升至 68.18%，已到往年正常水平。山东明水 5

日已重启，鹤壁煤化工 4 日逐步恢复，甘肃华亭已恢复，新能凤

凰已逐步重启，新疆广汇 4 日恢复，负荷逐步提升。陕西长青 8

月初计划检修 20 天。 

外盘方面，7月国外装置开工偏低，而印度、东南亚等地需求

恢复，受此影响东南亚和印度价格积极追涨，欧洲及美洲目前开

工较低，欧美地区相应推涨，但目前短期检修峰值已过。伊朗装

置均基本正常，近期集中装港排货。卡塔尔99万吨装置运行不稳

定。马来1#7月底已重启，目前负荷正常，2#装置8月2日恢复。

俄罗斯、荷兰、挪威部分装置低负荷，俄罗斯8月Metafrax检修

中。中南美，梅赛尼斯于特立尼达及智利部分装置4月开始长停，

特立尼达MHTL5套装置中3套检修。委内瑞拉3条线250万吨装置目

前全部检修停车。 



需求端 MTO 开工负荷 85.62%，近期开工提升。中煤榆林、宝

丰一期甲醇及 MTO均于上周末恢复正常。斯尔邦 7 月下半月检修

半个月，关注 10 月是否有短停计划。中原乙烯 7 月 24 日计划检

修 3 个月;大唐多伦 28 日甲醇及 MTP 检修 25 天；鲁西烯烃装置

配件近日到达安装，8 月上中旬计划试车。 

沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇库存在 139.32万吨，

环比上周下降 7.92 万吨，整体沿海地区甲醇可流通货源预估在

35.85 万吨。8 月 7日至 8 月 23 日中国甲醇进口船货到港量预估

在 71-72 万吨附近。进口船货集中在下旬到港，其中部分非伊朗

船货存在推迟装港或者改港卸货情况。另外近期非主力库区适量

腾出一定罐容后，仍有一定进口船货抵达卸货。 

内陆甲醇企业库存 54.99 万吨，周环比减少 0.99 万吨；内陆

企业待发订单量 24.16 万吨，周环比减少 1.39 万吨。 
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