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报告要点： 

铜价在持续震荡大半个月后，上周前期一度做下跌

试探，但如我们预期，49500元一线下跌阻力不容忽视。

目前铜价基本面并不具备大幅下跌基础，周内继续维持

震荡判断。 
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一、下周价格预期 

图表 1：下周价格预期 

下周价格预期 

方向 程度 

保持多头趋势 三星 

保持空头趋势 三星 

震荡 中美关系 

数据来源：文华财经、国元期货 

注：行情预测程度共为五星档位，一星为最低，五星为最高 

二、宏观热点 

1、俄罗斯卫生部上周五表示，俄罗斯已经开始生产新冠疫苗，大规模接种

疫苗可能从今年12月或明年1月开始。白宫贸易顾问纳瓦罗称，美国最早也可能

在2021年1月大规模生产新冠疫苗。 

2、上周五公布的美国7月零售销售月率录得1.2%，为连续第二个月下降，且

差于市场预计的1.9%，前值有所上修。数据表明7月零售销售增速放缓，扣除汽

车和汽油外的需求料将更加疲软。机构认为未来几个月数据可能进一步放缓。 

3、美联储卡普兰预计美国第三季度GDP年化增长率为20%，预计美国第四

季度GDP年率将增长6%至7%，但总体上预计2020年美国GDP将萎缩4.5%。 

4、欧元区第二季度季调后就业人数季率录得-2.8%，创1995年有记录以来新

低。欧盟统计局（Eurostat）周五证实，第二季度经济产出出现萎缩。欧元区第

二季度GDP年率初值萎缩15%，也持平预期和前值。 
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5、上周美国初请失业金人数录得96.3万人，降至100万以下，为5个月以来

首次，暗示遭受重创的美国就业市场正在稳步复苏。白宫经济顾问库德洛（Larry 

Kudlow）周四表示，他预计美国失业率最早将于本月恢复至个位数水平，且随

着经济从新冠病毒引发的衰退中复苏，第三季度GDP增长率应达到20%或更高。 

6、墨西哥央行周四将基准利率从5.0%下调至4.5%，符合市场预期。墨西哥

央行表示，降息决定未获一致通过，一位墨西哥央行委员投票赞成将利率降至

4.75%。 

7、当地时间8月13日，世卫组织总干事谭德塞表示，根据国际货币基金组织

估计，新冠肺炎大流行导致全球经济每月损失3750亿美元，未来两年累计经济损

失超过12万亿美元。二十国集团国家动用了超过10万亿美元的财政刺激，这已经

是当年全球应对金融危机所用总资金的3.5倍以上。 

8、美国众议院议长南希·佩洛西称她拒绝了财政部长努钦重启新一轮刺激

计划谈判的提议，因为白宫要求缩小刺激规模并且不肯在这个问题上让步。佩

洛西周三在与参议院民主党领袖查克·舒默发表的联合声明中称，他们已经向

政府明确表示，如果他们肯增加1万亿美元，我们就愿意减少1万亿美元。等他

们开始认真对待这个程序的时候，我们愿意恢复谈判。 

9、美国财政部周三公布的数据显示，7月预算赤字从上年同期的1197亿美元

下降至630亿美元，市场预估中值为900亿美元。6月赤字创下8641亿美元纪录高

位。7月财政收入同比增长124%，达到纪录最高水平，支出增长近69%，反映了

补充失业救济和小企业支持措施带来的支出。  

10、周三，新西兰联储公布最新利率决议，联储宣布将基准利率维持在0.25%
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不变，与市场预期一致。另外，联储表示将大规模资产购买计划上限提高至1000

亿纽元，此前为600亿纽元。 

11、中国工程机械工业协会数据显示，2020年7月，纳入统计的25家挖掘机

制造企业共销售各类挖掘机1.91万台，同比增长54.8%。 

12、美联储宣布调整市政流动性便利工具定价，将每种信用评级类别的免

税票据的息差降低了50个基点，减少了应纳税票据相对于免税票据的利率。 

13、美国参议院多数党（共和党）领袖麦康奈尔表示，刺激计划谈判陷入

僵局。需要结束谈判僵局，自上周五谈判结束以来，僵局持续了很长时间。  

14、特朗普于当地时间8月10日表示，他正在“非常认真”地考虑削减资本

利得税，此举将创造更多就业机会。但研究显示，将资本收益与通货膨胀率挂

钩后，大部分少纳税的“福利”流向高收入家庭，最富有的1%人群将获得福利

的86%。 

15、周二，在白宫新闻发布会开始后不久，特朗普在安全人员的护送下突

然离开现场。随后特朗普回到发布会现场并表示在白宫外发生枪击，但情况已

经得到控制。特朗普称，第三季度经济增速没有理由达不到20%。在考虑下调资

本利得税，以及下调中等收入家庭的薪资税。 

16、据CNBC，美国财长努钦表示，在针对疫情援助的谈判上存在妥协的余

地。他认为民主党人希望做出让步，就下一个疫情救助方案达成协议是有可能

的。要求向州和地方政府提供1万亿美元的援助是“荒谬的”，但国会应通过立

法，在达成协议的领域提供救济。  

17、旧金山联储的经济学家们认为，在当前环境下，通胀低迷已经迫使央



                    
有色金属·周报

 

 4 /6 
 

行把利率维持在较低水平，限制了危机时期的政策选择，因此以平均通胀率为

目标可能是一个有效的工具。 

18、国家统计局公布的数据显示，2020年7月份，全国居民消费价格（CPI）

同比上涨2.7%。其中，城市上涨2.4%，农村上涨3.7%；食品价格上涨13.2%，非

食品价格持平；消费品价格上涨4.3%，服务价格持平。1—7月，全国居民消费价

格比去年同期上涨3.7%。 

三、行业要闻 

1、据SMM调研所知，上周五全国各地电解铜杆加工费，华东8mm电力行业

用杆加工费均价较上周五上涨25元/吨，广东上升15元/吨，华北地区上升25元/

吨，西南地区下跌20元/吨。 

2、智利国家铜业首席执行官周四预计，2020年铜价将持稳于每磅2.80美元

附近，并表示公司在疫情期间已经大体维持了产量，且该公司旗下矿山感染新

冠病毒的病例数已经“显著”下降。 

3、中国工程机械工业协会数据显示，2020年7月，纳入统计的25家挖掘机制

造企业共销售各类挖掘机1.91万台，同比增长54.8%。 

4、据SMM报道，在政府调解后，封堵矿山运输道路的秘鲁当地社区居民已

与矿山方面达成协议，同意解除道路封锁。此前Las Bambas与Antacappay矿山受

到封路问题影响被迫宣布发运不可抗力。 

5、据SMM调研数据显示，7月份精铜制杆企业开工率为76.17%，环比减少

2.49个百分点，同比增加1.08个百分点。 
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四、本周宏观热点及行情评述 

上周铜价表现疲弱，铜价减仓回落2.34%。具体来看，周前期铜价承压较为

明显，后铜价显现出下跌受阻迹象。 

据FX168消息，由于日程安排问题，中美原定于15日举行的、有关第一阶段

协定执行情况的例行会谈被推迟，且尚未商定新的日期。短期宏观整体缺乏明

确的关注焦点，中美会谈有望成为短期影响铜价走势的扰动因素。 

据SMM报道，在政府调解后，封堵矿山运输道路的秘鲁当地社区居民已与

矿山方面达成协议，同意解除道路封锁。此前Las Bambas与Antacappay矿山受到

封路问题影响被迫宣布发运不可抗力。SMM上周五报出的进口铜精矿加工费为

49.72美元/吨，较前一周上升0.12美元/吨，预计8月下旬供应问题缓和将有所体

现。需求方面，目前线缆、空调等行业均为消费淡季，加之二季度曾一度透支

生产，因此淡季效应明显。不过9月消费旺季即将到来，我们对旺季需求预期并

不悲观。 

铜价在持续震荡大半个月后，上周前期一度做下跌试探，但如我们预期，

49500元一线下跌阻力不容忽视。目前铜价基本面并不具备大幅下跌基础，周内

继续维持震荡判断。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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