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标的行情震荡，隐波缓慢下行

主要结论：

经过之前 3周的震荡，50/300ETF 布林带收窄，上

周（8月 17 日至 8月 21 日）上探布林带上沿 3.4/4.9 一

带受阻，周五收至布林带中轨上方。50/300ETF 全周涨

幅 0%左右，振幅 4%左右。

上周 50ETF 期权成交量比前一周增加了 11.1%，

300ETF 成交量比前一周减少了 2.4%。50/300ETF 期权

日均成交量显著高于二季度平均水平。

上周 50/300ETF 期权持仓量均比前周增长了 5万、

3.6 万，增幅进一步放缓。

成交持仓比低于前周。300ETF 具有比 50ETF 更高

的成交持仓比。对照两ETF的成交量柱形，可以看出 8

月活跃度明显不如 7月。300ETF 期权表现得比 50ETF

活跃。

自 8月 3日以来隐含波动率连续 10 阴，缓慢下行 3

个点，收 28.92。VIX 恐慌指数周内震荡.

从上周的整体情况来看，卖出跨式、买入蝶式等的
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表现较好。
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一 期权成交持仓回顾

上周（8月 10 日至 8月 14 日）两市震荡，50/300ETF 全周涨幅不超过 1.1%，

但振幅超过 4%。

图表 1 上周 50/300ETF 期权成交持仓数据



金融期权·周报

2 /6

上周 50ETF 期权成交量比前一周减少了 10.5%，300ETF 成交量比前一周减

少了 5%。50/300ETF 期权日均成交量显著高于二季度平均水平。

上周 50/300ETF 期权持仓量均比前周增长了 9万、3万，增幅明显放缓。

成交持仓比低于前周。300ETF 具有比 50ETF 更高的成交持仓比。对照两

ETF的成交量柱形，可以看出近期 300ETF 期权表现得比 50ETF 活跃。8月份

ETF期权整体上不如 7月份活跃。

图表 2 近期 50/300ETF 期权成交持仓表现
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图表 3 近期 50ETF 期权认购认沽表现

图表 4 近期 300ETF 期权认购认沽表现

成交和持仓 pcr 较为接近 1. 说明市场的涨跌预期不一致。
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图表 5 上证、深证指数、沪深 300、50/300ETF 及近月期权近期走势图
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二 波动率回顾

图表 6 近年来 50ETF 期权隐含波动率走势图

图表 7 VIX 恐慌指数
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