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尿素宽幅震荡 建议多单持有 

 

主要结论： 

近期国内尿素行情弱势下行，主流地区跌幅较明

显。目前的降价主要是对之前因出口引起的上涨行情的

消化。出口数量有限并且面临港口、运输等各方面带来

的压力，近日主要大港限装、停装，多数厂家面临出货

和库存的压力，内需偏弱的情况下，价格也因此下滑。

后期来看，本周三印度新标将公布量价，进入 9 月后港

口发运也会有所好转，内需较当前也有增加可能，所以

随着时间推移利好增加、心态趋稳。我们认为出口支撑

仍在，后续印度新标预期下，01 合约建议多单持有。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

上周尿素期货 01 合约大幅震荡后回落，跌 0.9%。01 合约最高价 1696 元，

最低价 1617 元，收于 1641 元，下跌 15 元。现货跌速快于期货。截至 8 月 21

日，期货贴水河北现货价 39 元。 

图 1：基差(现货以河北价格计算)  图 2：国内现货价格 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）现货市场回顾 

上周国内尿素市场偏弱运行，主流区域下调 50-70 元/吨，下调的主要原因

在于：在上周末印度招标量落地后，市场继续上行无力，加之近期的印度招标

船期较为集中，港口承载能力有限，使得部分港口限装停装，发运受阻。而目

前国内需求整体仍处弱势，支撑力度有限，加之下游工厂接货谨慎，场内走货

基本多以零星小单为主，尿素工厂库存压力渐增。部分尿素工厂为减轻库存与
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出货压力，多调低报价，商谈重心逐渐下移。虽然周二晚印度公布最新一轮招

标，但市场反应稍显平淡，临海区域工厂出口订单增加，国内价格托底，其余

大多消化前期订单为主。 

图 3：尿素国际价格  图 4：尿素月度进出口 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（三）行业要闻 

印度 MMTC 发布尿素新标，26 日开标，有效期至 9 月 2 日，船期 10 月 5 日。 

据海关统计：2020 年 6 月我国尿素进口量为 56.54 吨，累计进口量为 651.01

吨，当月进口金额为 7.04 万美元，累计进口金额为 66.88 万美元，当月进口均价

为 1244.99 美元/吨，累计进口均价为 1006.64 美元/吨，进口量环比-55.35%，进

口量同比-70.92%，与去年同期数量相比-99.37%。 

据海关统计：2020 年 6 月我国尿素出口量为 222582.86 吨，累计出口量为

1720369.04 吨，当月出口金额为 5532.38 万美元，累计出口金额为 43717.46 万美
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元，当月出口均价为 248.55 美元/吨，累计出口均价为 254.11 美元/吨，出口量

环比-62.89%，出口量同比+53.87%，与去年同期数量相比-2.71%。 

 

二、基本面分析 

（一）供应面 

据隆众资讯统计，2020年8月19日，当周国内尿素日均产量15.06万吨，环比

减少0.2万吨，同比减少0.09万吨。开工率70.46%，环比下调0.94%。其中煤头企

业开工率69.31%、环比下调1.11%，气头企业开工率73.75%、环比下调0.45%，小

中颗粒开工率69.97%、环比下调0.28%，大颗粒开工率72.66%、环比下调3.87%。  

上周检修企业：玖源、奎屯锦疆、河南晋开、山西兰花。上周恢复企业：

安徽中能、阳煤和顺。  

开工趋势：山东华鲁、河南晋开、奎屯锦疆、鄂尔多斯亿鼎、玖源计划本

周恢复。本周暂无计划检修企业。预计本周日均产量预计在15万吨上下。 

隆众数据显示，2020年8月6日，据隆众资讯监测国内105家尿素企业，企业

总库存量44.48万吨。周环比增加17.58万吨，同比减少1.42万吨。国内主要港口尿

素库存统计，共计43.88万吨，环比上周增加20.1万吨，同比增加21.78万吨。 
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图 5：尿素国内开工率  图 6：尿素港口库存 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）需求面 

本周尿素需求面偏弱运行。国内方面，农需空档期，新单主要是工业板材

厂、复合肥厂等零星小单走货，场内成交量有限。国际方面，目前国内工厂主

要消化前期出口订单为主，印度上周公布新一轮招标信息。印度 MMTC 发布尿

素新标，26 日开标，有效期至 9 月 2 日，船期 10 月 5 日。印标对国内尿素需求

面有一定承托作用，仍需跟进印标最新消息。尿素企业预收天数在 7-10 日左右。

主流企业预收天数均值 7.9 日，环比前周的 8.5 日出现下滑。 

本周国内复合肥市场稳中部分调涨，幅度在20-30元/吨。不过新单跟进不多，

市场观望气氛不减。主要复合肥企业走货尚可，前期订单多能持续半月以上；

经销商补仓积极性不高，部分因尿素回落，企业优惠减少而推后采购，参考国

内45%CL小麦底肥成交价格1800-1950元/吨。  

周内，部分主要复合肥企业，因前期成本较高，且在前期订单支撑下，部
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分配比价格试探上调；但对于调整后的价格，经销商暂且难接受，市场新单交

投僵持，局部有价无市。上游主要原料调整明显，尤其尿素的宽幅调整，后期

走势还不明朗，加重了市场的观望气氛；另外磷酸一铵弱势延续，局部对高端

的小麦肥价格略显信心不足。目前，华北地区，秋季小麦肥到货量继续增多，

但相对往年同期货源下沉略缓慢。预计短线国内复合肥市场行情或难起波澜，

主线或走稳。 

三、综合分析 

近期国内尿素行情弱势下行，主流地区跌幅较明显。目前的降价主要是对

之前因出口引起的上涨行情的消化。出口数量有限并且面临港口、运输等各方

面带来的压力，近日主要大港限装、停装，多数厂家面临出货和库存的压力，

内需偏弱的情况下，价格也因此下滑。后期来看，本周三印度新标将公布量价，

进入 9 月后港口发运也会有所好转，内需较当前也有增加可能，所以随着时间

推移利好增加、心态趋稳。我们认为出口支撑仍在，后续印度新标预期下，01

合约建议多单持有。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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