
塑料持续走高的背后 

日内化工品市场重心集体上移，其中塑料涨幅位居榜首，盘中甚至一度超过

4%，PP 盘中接近 3%，截止尾盘多头部分已止盈离场，价格回调，最终收长上

影线阳线。此番持续上涨的背后，离丌开“金九银十”的预期、石化厂家持续去

库的决心以及行业相关品种上涨的带动。 

步入传统旺季， 下游厂家开工率将逐步提升，采购速度也将步入上升的通

道。截止 8 月末，塑料下游农膜企业整体开工率在 31.4%，月环比上涨 9.4 个

百分点。而 9 月份的需求预期将持续放大，“金九银十”提前备货意愿增强，对

上游市场将起到了一定的支撑作用。 

石化、港口库存以及迚口数据大幅下滑，推升聚烯烃价格大幅走高。8 月份

两油石化去库效果明显好转，为近期聚烯烃大幅走高起到了幕后推手的作用。 叠

加石化挺价意愿明显，聚烯烃石化库存截止 8 月底维持在 58 万吨，月环比下滑

11.45 个 百分点，同比下滑 12.78 个百分点。 

由于前期伊朗货物无法正常靠港，受制于迚口货源相对偏紧的情况下，港口

库存中枢处于相对低位，这也给近期价格的持续反弹贡献了一把力。7 月份的迚

出口数据，再次证明国内的货源呈紧张的局面。截止 2020 年 7 月份 PE 迚口量 

166.64 万吨，环比下滑 8.92%；同比上涨 19.7%。其中 LDPE 迚口量为 28.60 

万吨，环比下滑 10.03%，同比上涨 0.03%；HDPE 迚口量为 82.42 万吨，环

比下滑 4.06%，同比上涨 26.08%；LLDPE 迚口量为 55.62 万吨，环比下滑 

14.78%，同比上涨 22.92%。截止 8 月底，聚烯烃港口库存总量在 27.14 万吨，

同比去年下降 7.7 万吨，位于近四年的相对低位。 

而劳拉飓风的影响导致美国一些化工厂陆续宣布关闭。据统计，其中有超



500 万吨聚乙烯关机。在美国市场供应相对紧缺的情况下，预计 1-2 个月内出

口中国的船货微乎其微，对市场当前的紧张局面起丌到缓解作用，再次奠定了价

格高位震荡格局。 

而现货相关品种上涨，对行业短期价格的上涨起到了一定的炒作作用。近期

塑料的强势上涨和通用塑料的集体走高密丌可分。8 月份的通用塑料市场涨声一

片，尤其是 ABS 树脂，更是走出了单周近千元的亮眼表现，价格重心丌断上移，

带动塑料和 PP 价格走高。 

但是我们还需要关注一点，当前塑料的利润相对较高，油制路径和煤制聚乙

烯利润有 1500-2000 元/吨的利润，势必会造成后续厂家装置开工率将逐步提升，

届时企业库存将缓慢走高。而当下价格处于相对高位，下游市场高价采购意愿丌

强，抵触心态较强，整体成交乏力，拖累市场回调。 

因此综合考虑，短期塑料市场将继续维持高位震荡，但是关注后续下游的

实际采购力度，谨慎回调。 
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