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 能源化工产业链 
 

供需偏弱 原油震荡下行 

 

原油：原油震荡走弱，内盘破位下行。欧美疫情仍

令人担忧，爱尔兰成为欧盟内第一个二度实施全国“封

城”的国家，欧美主要经济体也纷纷提高出行限制级

别。冬季疫情担忧下，三大机构纷纷下调对 OPEC 供应

的需求量。利比亚解除了其最大石油港口 Es Sider 的不

可抗力，使其能够在四周内将原油日产量恢复到 100 万

桶。不过俄罗斯和沙特在最近的声明中重申 OPEC+承

诺将遵守减产协议，并可能取消从明年 1 月开始增产的

计划。内盘原油绝对价位较低，但巴士拉原油仓单较多，

多头接货意愿不足，月间价差偏弱。建议若有空单暂时

持有，空仓可暂时观望。 
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一、周度行情回顾 

（一）期现市场回顾 

原油震荡走弱，内盘破位下行。欧美疫情仍令人担忧，爱尔兰成为欧盟内第

一个二度实施全国“封城”的国家，欧美主要经济体也纷纷提高出行限制级别。

冬季疫情担忧下，三大机构纷纷下调对 OPEC 供应的需求量。利比亚解除了其

最大石油港口 Es Sider 的不可抗力，使其能够在四周内将原油日产量恢复到 100

万桶。不过俄罗斯和沙特在最近的声明中重申 OPEC+承诺将遵守减产协议，并

可能取消从明年 1 月开始增产的计划。内盘原油绝对价位较低，但巴士拉原油

仓单较多，多头接货意愿不足，月间价差偏弱。建议若有空单暂时持有，空仓

可暂时观望。 

图 1：Brent & WTI 原油期货价格  图 2：SC 期货价格 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

二、基本面分析 

（一）供应面 

利比亚国家石油公司表示，该公司解除了其最大石油港口Es Sider的不可抗
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力，使其能够在四周内将原油日产量恢复到100万桶。利比亚国家石油公司称，

已允许重新启动Es Sider和Ras Lanuf油港，这两个港口每日石油装卸能力为56万

桶。上月以来，利比亚石油产量已增至50万桶/日。 

OPEC+减产技术监督委员会上周一召开会议，重申减产承诺并要求部分未

完全履行减产协议的产油国进一步加大减产力度以充分补充之前的超额生产，

最终帮助油市恢复供需平衡。OPEC最大成员国沙特表示，OPEC+为石油市场

提供支持的承诺毋庸置疑，如有必要可能取消从明年1月开始增产的计划。 

普京发表讲话称，俄罗斯方面认为没有必要改变欧佩克+协议。俄罗斯准备

在必要时进一步削减石油产量。俄罗斯将跟随市场的复苏，不排除保持现有的

石油产量限制。可能决定进一步抑制石油产量，但他认为目前还没有必要。俄

罗斯方面对推迟欧佩克+增产持开放态度。 

 

图 3：美国商业原油库存（千桶）  图 4：美国原油产量与活跃钻机数 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 
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图 5：美国汽油库存（千桶）  图 6：美国馏分油库存 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至 10 月 16 日当周，美国除却战

略储备的商业原油库存减少 100.10 万桶，此前预期减少 137.5 万桶；汽油库存增

加 189.50 万桶，预期减少 150 万桶；馏分油库存减少 383.2 万桶。产量受飓风影

响下降 60 万桶/日至 990 万桶/日。 

（二）需求面 

全球上周新增确诊再创新高达 299 万例，累计确诊总病例超 4,274 万；上 

周欧洲疫情继续恶化，欧洲有 8 国日均新增病例超过 1 万例。美国新增确诊

病例也创新高，当前全美住院治疗新冠患者较 10 月 1 日增加 33%。 

10 月 20 日英国首相鲍里斯在发布会上宣布强制要求大曼彻斯特地区从 

10 月 23 日零点开始进入最高等级的封锁，持续 28 天，这意味着该地区所有
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娱乐场所、酒吧除提供餐食外将被关闭，同时禁止来自不同家庭的人进行室内

和室外聚会；10 月 22 日法国再次扩大宵禁令至约涵盖总人口的三分之二；意

大利人口最稠密的米兰周边的伦巴第大区、罗马周边的拉齐奥大区和那不勒斯

周边的坎帕尼亚大区均已经实施宵禁； 西班牙卫生部长 Salvador Illa 表示许多

地区目前疫情“已经失控”，地方政府已在对是否进行宵禁进行讨论。爱尔兰

全国从 10 月 21 日午夜起实施为期 6 周的“居家令”，成为欧洲联盟内第一个二

度实施全国“封城”的国家。 

此外，尽管当前新增住院与死亡人数尚未导致各国医疗体系出现像第一轮

疫情时崩溃状态，但随着冬季来临，欧洲许多国家仍担心该疫情扩散情势叠加

季节性呼吸系统疾病可能很快就会使医疗体系面临瘫痪状态。根据欧洲疾病防

治中心(ECDC)数据，尽管新冠住院人数与病床占用数量仍远低于六个月前危机

高峰期的水平，但已有 20 个国家已再度处于高位(疫情高峰期的至少 25%即被

定义为高位)或正在上升。荷兰卫生当局表示，如果住院的新冠患者还继续增加，

那么到 11 月底常规护理资源可能被消耗掉四分之三。意大利前期疫情中心伦

巴第当局已于周三下令重新启用在米兰和贝加莫设立的临时特别重症监护病

房。 
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图 7：中国炼厂周度开工率  图 8：山东港口商业原油库存 

 

 

 

数据来源：隆众资讯、国元期货  数据来源：隆众资讯、国元期货 

图 9：美国新冠每日新增确诊数  图 10：法国新冠新增确诊数 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

近期国内主营和独立炼厂开工率均仅有窄幅调整、波动不大。国内炼厂开
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工率仍在相对高位运行，终端需求表现稳健。库存方面，据隆众资讯独家数据

监测，截止 2020 年 10 月 21 日，中国商业原油库存为 3243.4 万吨，总库容占比

为 67.04%，环比上周下降 0.35%。本周中国港口商业原油库存继续下降，除山东

地区外几乎所有省市的库存都出现下降，反映出之前集中采购带来的惯性余力

正在逐渐消退。据悉山东目前部分港口的滞期现象仍存，港口仍在积极协调改

善中，同时 9 月刚投产的德坤油库持续增加注油量，使得本周山东港口整体库

存继续抬升。 

三、综合分析 

原油震荡走弱，内盘破位下行。欧美疫情仍令人担忧，爱尔兰成为欧盟内第

一个二度实施全国“封城”的国家，欧美主要经济体也纷纷提高出行限制级别。

冬季疫情担忧下，三大机构纷纷下调对 OPEC 供应的需求量。利比亚解除了其

最大石油港口 Es Sider 的不可抗力，使其能够在四周内将原油日产量恢复到 100

万桶。不过俄罗斯和沙特在最近的声明中重申 OPEC+承诺将遵守减产协议，并

可能取消从明年 1 月开始增产的计划。内盘原油绝对价位较低，但巴士拉原油

仓单较多，多头接货意愿不足，月间价差偏弱。建议若有空单暂时持有，空仓

可暂时观望。 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们全国统一客服电话：400-8888-218 
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