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关注疫情防控，贵金属短期继续走强 

 

报告要点： 

上周美元走弱令贵金属整体表现偏强。目前宏观市

场最大的不确定性依然来自于美国总统大选，欧美新冠

肺炎疫情再度大面积扩散的忧虑情绪也有一定抬升，短

期贵金属震荡偏强。 

 

 

010-59544991 



                    
贵金属·周刊

 

               请务必参阅报告正文后的重要声明 

 

附  图 

图表 1：上周贵金属内外盘收盘情况 ......................................................................................................... 1 

图表 2：美元指数周图走势 ......................................................................................................................... 3 

图表 3：COMEX 金库存 ............................................................................................................................. 5 

图表 4：COMEX 银库存 ............................................................................................................................. 5 

图表 5：SPDR 黄金持仓 .............................................................................................................................. 6 

图表 6：SLV 白银持仓 ................................................................................................................................. 6 

图表 7：CFTC 黄金持仓 .............................................................................................................................. 7 

图表 8：CFTC 白银持仓量 .......................................................................................................................... 7 

图表 9：沪金持仓量 ..................................................................................................................................... 8 

图表 10：沪银持仓量 ................................................................................................................................... 8 

图表 11：COMEX 金周图 ........................................................................................................................... 9 

图表 12：沪金 2002 周图 ............................................................................................................................. 9 

图表 13：COMEX 银周线图 ..................................................................................................................... 10 

图表 14：沪银 2002 周图 ........................................................................................................................... 10 

 



                    
贵金属·周刊

 

 1 /12 
 

一、周度行情回顾 

上周贵金属整体走强。COMEX 黄金走势先扬后抑，收盘几乎持平于上一周。

COMEX 白银明显强于黄金，收盘上涨 1.73%。 

图表 1：上周贵金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1901.06 +2.00 +0.11% 

COMEX（美元/盎司） 1903.40 +0.5 +0.03% 

黄金 T+D（元/克） 402.40 -1.20 -0.30% 

黄金期货（元/克） 403.58 -1.40 -0.35% 

国际现货白银（美元/盎司） 24.576 +0.468 +1.94% 

白银期货（元/千克） 5205.00 +72.00 +1.40% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1、截至北京时间26日5点，全球累计确诊逾4327万例，死亡逾115例。美国、

印度、俄罗斯、法国一日新增病例近5.4万、逾4.5万、1.6万和5.2万。美国疫情加

速扩散，白宫幕僚长称美国将无法控制疫情。美国副总统彭斯高级政治顾问新

冠病毒检测结果为阳性。美国单周确诊量创7月底以来新高。  

2、新增138例无症状感染者，喀什地区启动一级响应。喀什地区疫情防控工

作指挥部立即启动一级响应，自治区、地区联合专家组迅速赶赴疏附县开展工

作，相关部门全面开展疫情研判、流调、重点人群排查、核酸检测等工作。新

疆基本掌握138名无症状感染者活动轨迹。 
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3、众议院议长先是称“即将”与白宫达成协议，推动道指和标普止跌转涨，

纳指抹平2/3的跌幅。但她随即补充称，虽然谈判取得进展，距离写成一版法案

并通过国会投票“还有一段距离”，标普重新转跌，纳指跌幅放大，道指徘徊

涨跌之间。  

4、美国10月17日当周首次申请失业救济人数大幅低于预期，但主要原因是

由于每人26周的最高救济期期限已到，人们开始转向另一项政府资助的失业救

济项目，失业率改善幅度并不明显。 

5、美国参议院通过程序性投票，本月第二次否决共和党提议的5000亿美元

救助计划。此前众议院民主党人提议的规模为2.2万亿美元。官员称，白宫的最

新提议规模为1.88万亿美元，目标是在未来48小时内达成协议。佩洛西发言人称

周三分歧继续减少，但白宫官员和佩洛西暗示可能11月初前无法出台。  

6、美联储周三发布褐皮书指出，所有地区的经济继续扩张，增速普遍略显

温和。几乎所有地区的就业人口都在增加，但增速偏低，制造业领域的就业人

口增幅保持稳定，但也在继续裁员。 大多数地区的薪资略有增长。大多数地区

称，自上一份褐皮书报告以来，物价温和上涨。 

7、英国政府表示，初步阶段的谈判期为10月22-25日，双方已围绕加强谈判

的原则达成共识。稍早欧盟首席谈判代表称，贸易协议“触手可及”。英镑盘

中创一个多月新高，一度涨超1.7%。 

8、佩洛西发言人周二表示，佩洛西和财长努钦接近就救助法案达成协议，

双方都认真寻求妥协，谈判将在周三继续进行。佩洛西仍希望本周能达成协议。

《华盛顿邮报》援引两名知情人士的话报道称，参议院多数党领袖麦康奈尔周
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二警告白宫，不要在大选之前达成刺激协议，因其可能会破坏参议院下周的大

法官提名计划。  

9、中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，10月20日贷款市场报

价利率（LPR）为：1年期LPR为3.85%，5年期以上LPR为4.65%，均与上月持平。 

10、市场消息称，美国众议院议长佩洛西对党团表示，谈判人员仍在努力

达成援助协议，她要求工作小组主席努力调解分歧。助理表示，佩洛西和努钦

在通话中缩小了分歧。佩洛西仍然希望，在周二结束前能“明确”大选前的刺

激法案是否可能达成。  

11、拉加德表示，应该就让复苏基金成为永久性工具进行讨论。据评估，

我们已经在欧元区挽救了100万个工作岗位。此外，欧洲央行副行长金多斯表示，

最近的数据显示经济复苏失去了动力。 

三、重要事件 

截至北京时间26日5点，全球累计确诊逾4327万例，死亡逾115例。美国、印

度、俄罗斯、法国一日新增病例近5.4万、逾4.5万、1.6万和5.2万。美国疫情加速

扩散，白宫幕僚长称美国将无法控制疫情。美国副总统彭斯高级政治顾问新冠

病毒检测结果为阳性。美国单周确诊量创7月底以来新高。 

四、美元指数 

图表 2：美元指数周图走势 
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数据来源：文华财经、国元期货 

上周美元指数再度震荡走弱，收盘下跌 1.03%。美国的刺激法案迟迟没有通

过以及美国新冠肺炎疫情更加严重均对美元有一定压制作用。本周将有美国 9

月新屋销售、美国 9 月耐用品订单环比初值、欧洲央行公布利率决议、美国三

季度实际 GDP 年化季环比初值、欧元区 10 月调和 CPI 同比、欧元区三季度 GDP

同比、中国 10 月官方制造业 PMI 等数据即将公布，短期美元将主要受到美国总

统大选情况的影响，此外新冠肺炎疫情在海外局势严峻仍需持续关注，短期美

元指数承压，但进一步回落空间预计将有限。 

五、库存 

芝加哥商业交易所公布报告显示，10 月 23 日 COMEX 金库存 3769.39 万盎

司，较前一周减少 6 万盎司；COMEX 银库存为 3.81 亿盎司，较前一周减少 146.77

万盎司，COMEX 银库存虽然相比 8 月时的高位已经有一定程度回落，但目前库



                    
贵金属·周刊

 

 5 /12 
 

存水平仍然偏高，对银价上行依然存在一定的压制。                   

图表 3：COMEX 金库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

图表 4：COMEX 银库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

                 

六、ETF 持仓 

截止 10 月 23 日当周，SPDR 持仓量为 1263.80 吨，环比上周减少 8.76 吨，

目前基金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 17455.09 吨，较前一周减少 72.34
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吨，目前 SLV 持仓仍然偏高。 

图表 5：SPDR 黄金持仓 

 
数据来源：spdrgoldshares.com、国元期货 

图表 6：SLV 白银持仓 

 
数据来源：iShares Silver Trust、国元期货 

 

七、CFTC 净持仓 

截止 10 月 20 日，黄金非商业多头持仓为 340206 张，较上周增加 13220 张，

非商业空头持仓为 90602 张，较上周增加 4287 张，基金净持仓为 249604 张。截
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止 10 月 20 日的周度统计周期中，多空均有入场，多头力量更强；白银非商业多

头持仓为 76946 张，较上周增加 26 张，非商业空头持仓为 32220 张，较上周减

少 3912 张，基金净持仓为 44726 张，目前市场对于白银后市仍然存在较大不确

定性。 

图表 7：CFTC 黄金持仓 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

 

图表 8：CFTC 白银持仓量 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 
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八、国内期货市场持仓 

截止 10月 23日当周，沪金主力期货持仓量为 17.39万手，较前一周减少 12452

手；沪银主力期货持仓量为 48.65 万手，较前一周减少 9289 手。 

图表 9：沪金持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 10：沪银持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

九、技术分析 

1、黄金 



                    
贵金属·周刊

 

 9 /12 
 

图表 11：COMEX 金周图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

图表 12：沪金 2012 周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 



                    
贵金属·周刊

 

 10 /12 
 

上周黄金价格以震荡走势为主，收盘基本与前一周持平。美元走势在相当

程度上影响了黄金价格的表现。目前宏观市场最大的不确定性来自于美国总统

大选，欧美新冠肺炎疫情再度大面积扩散的忧虑情绪也有一定抬升，短期黄金

震荡偏强。 

2、白银 

图表 13：COMEX 银周线图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14：沪银 2012 周图 
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数据来源：国元期货、博易大师 

上周白银价格震荡收涨，其中外盘白银涨幅强与国内。具体来看，外盘白

银主要追随黄金走势，而国内白银在一定程度上体现国内需求托底。短期银价

将伴随市场不确定性整体走势偏强。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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