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一、下周价格预期 

图表 1：下周价格预期 

下周价格预期 

方向 程度 

保持多头趋势 二星 

保持空头趋势 三星 

震荡 美国刺激政策能否达成、疫情防控 

数据来源：文华财经、国元期货 

注：行情预测程度共为五星档位，一星为最低，五星为最高 

二、宏观热点 

1、截至北京时间26日5点，全球累计确诊逾4327万例，死亡逾115例。美国、

印度、俄罗斯、法国一日新增病例近5.4万、逾4.5万、1.6万和5.2万。美国疫情加

速扩散，白宫幕僚长称美国将无法控制疫情。美国副总统彭斯高级政治顾问新

冠病毒检测结果为阳性。美国单周确诊量创7月底以来新高。  

2、新增138例无症状感染者，喀什地区启动一级响应。喀什地区疫情防控工

作指挥部立即启动一级响应，自治区、地区联合专家组迅速赶赴疏附县开展工

作，相关部门全面开展疫情研判、流调、重点人群排查、核酸检测等工作。新

疆基本掌握138名无症状感染者活动轨迹。 

3、众议院议长先是称“即将”与白宫达成协议，推动道指和标普止跌转涨，

纳指抹平2/3的跌幅。但她随即补充称，虽然谈判取得进展，距离写成一版法案

并通过国会投票“还有一段距离”，标普重新转跌，纳指跌幅放大，道指徘徊
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涨跌之间。  

4、美国10月17日当周首次申请失业救济人数大幅低于预期，但主要原因是

由于每人26周的最高救济期期限已到，人们开始转向另一项政府资助的失业救

济项目，失业率改善幅度并不明显。 

5、美国参议院通过程序性投票，本月第二次否决共和党提议的5000亿美元

救助计划。此前众议院民主党人提议的规模为2.2万亿美元。官员称，白宫的最

新提议规模为1.88万亿美元，目标是在未来48小时内达成协议。佩洛西发言人称

周三分歧继续减少，但白宫官员和佩洛西暗示可能11月初前无法出台。  

6、美联储周三发布褐皮书指出，所有地区的经济继续扩张，增速普遍略显

温和。几乎所有地区的就业人口都在增加，但增速偏低，制造业领域的就业人

口增幅保持稳定，但也在继续裁员。 大多数地区的薪资略有增长。大多数地区

称，自上一份褐皮书报告以来，物价温和上涨。 

7、英国政府表示，初步阶段的谈判期为10月22-25日，双方已围绕加强谈判

的原则达成共识。稍早欧盟首席谈判代表称，贸易协议“触手可及”。英镑盘

中创一个多月新高，一度涨超1.7%。 

8、佩洛西发言人周二表示，佩洛西和财长努钦接近就救助法案达成协议，

双方都认真寻求妥协，谈判将在周三继续进行。佩洛西仍希望本周能达成协议。

《华盛顿邮报》援引两名知情人士的话报道称，参议院多数党领袖麦康奈尔周

二警告白宫，不要在大选之前达成刺激协议，因其可能会破坏参议院下周的大

法官提名计划。  

9、中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，10月20日贷款市场报
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价利率（LPR）为：1年期LPR为3.85%，5年期以上LPR为4.65%，均与上月持平。 

10、市场消息称，美国众议院议长佩洛西对党团表示，谈判人员仍在努力

达成援助协议，她要求工作小组主席努力调解分歧。助理表示，佩洛西和努钦

在通话中缩小了分歧。佩洛西仍然希望，在周二结束前能“明确”大选前的刺

激法案是否可能达成。  

11、拉加德表示，应该就让复苏基金成为永久性工具进行讨论。据评估，

我们已经在欧元区挽救了100万个工作岗位。此外，欧洲央行副行长金多斯表示，

最近的数据显示经济复苏失去了动力。 

三、行业要闻 

1、据SMM调研了解，部分铜杆企业表示订单有所回升，但幅度有限；废铜

杆下游消费仍无亮点。 

2、据中国汽车流通协会观点，10月双节的节前补库带来需求增量，以价换

量促进销量，致使后续需求不足；另外部分地区疫情反复，地方市场或受到影

响。 

3、据外电消息，Antofagasta确认今年的铜产出目标仍为72.5-75.5万吨。 

4、国家统计局数据显示，国内9月精炼铜产量同比增长10.3%至90.9万吨，

今年1-9月精炼铜产量同比增长5.8%至744.9万吨。 

5、生态环境部部发布公告，符合《再生黄铜原料（GB/T 38470-2019）》《再

生铜原料（GB/T 38471-2019）》《再生铸造铝合金原料（GB/T 38472-2019）》标

准的再生黄铜原料、再生铜原料和再生铸造铝合金原料，不属于固体废物，可

自由进口；不符合以上标准的禁止进口。 
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四、本周宏观热点及行情评述 

上周铜价继续如我们预期，延续高位震荡走势。 

宏观方面，美国经济刺激法案尚未明确能否通过，市场一度对于刺激法案

通过抱有期待，并对铜价提供一定拉涨作用，但始终未见法案最终通过，市场

情绪转为谨慎。美国疫情加剧扩散，欧洲多个国家疫情防控局势再度恶化，市

场避险情绪有一定升温，并开始引导使市场对于处于高位的铜价产生怀疑。目

前宏观经济环境整体缺乏明确主题，且处于相对无序阶段。 

产业方面，矿山扰动进一步减弱，且需求端乏力开始得到验证。在Escondida

铜矿罢工风险解除后，南美矿山运营情况整体平稳，并未听闻其它大型矿山出

现罢工问题。需求端来看，据SMM调研情况，部分铜杆企业表示订单有所回升，

但幅度有限；废铜杆下游消费仍无亮点，广东地区有个别废铜杆企业反馈，订

单清淡甚至表示将考虑停产；下游以制冷为主的铜管厂家反馈自9月中下旬以来

订单表现平平，同时房地产端对铜管的需求也有走弱。基本验证我们此前给出

的需求偏弱观点。 

铜价冲高乏力，在疫情风险不断酝酿并加大的宏观背景下，铜价周内预计

将有震荡回落空间，可依托68500美元一线逢高试空，沪铜依托52500元一线逢高

试空。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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