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美国大选基本落定，铜价高位震荡延续 

 

报告要点： 

铜价持续高位震荡，美国大选尘埃落定，但欧美疫

情防控效果仍待时间，铜价周内预计将继续高位震荡。 
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一、下周价格预期 

图表 1：下周价格预期 

下周价格预期 

方向 程度 

保持多头趋势 三星 

保持空头趋势 二星 

震荡 美国大选基本尘埃落定 

数据来源：文华财经、国元期货 

注：行情预测程度共为五星档位，一星为最低，五星为最高 

二、宏观热点 

1、美国10月非农就业人口变动 63.8万人，预期 58万人，前值 66.1万人。

美国10月失业率6.9%，预期7.6%，前值7.9%。  

2、拜登发表胜选宣言要“治愈美国”，并喊话特朗普支持者，多国领导人

已向拜登表示祝贺。 

3、今日凌晨美联储议息会议决定继续保持近零利率不变，并再次重申，部

分经济将严重依赖疫情形势，新冠危机对中期内经济前景构成重大风险，未来

几个月至少以当前速度购债，重申容忍一段时间内通胀适度高于2%的利率指引。 

4、美国总统大选目前出票已接近尾声，除去几大摇摆州仍在激烈竞争以外，

其他州基本大局已定。特朗普已经在隔夜结束的讲话中宣布胜利，只是民主党

人表态一定要等到最后一张票开出才算结束。  

5、美国10月ISM非制造业指数降至56.6，创今年5月以来最小扩张速度，新
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订单和就业分项指数增速放缓。稍早公布的美国10月Markit服务业PMI的就业分

项指数终值也下降，并创三个月新低，为周五发布的非农就业蒙上阴影。10月

美国ADP就业人数增长36.5万人，大幅不及市场预期的65万人，较前值74.9万大

幅减少，为今年7月以来最低。 

6、美国9月耐用品订单环比终值增加1.9%，持平于预期值及前值；美国9月

扣除飞机非国防资本耐用品订单环比终值为1%，持平于预期值及前值。 

7、美国10月ISM制造业指数为59.3，远超预期值55.8，亦远超前值55.4。欧

元区10月制造业PMI终值为54.8，好于预期值及前值54.4；其中，德国10月制造业

PMI终值为58.2，好于预期值及前值58；法国10月制造业PMI终值为51.3，好于预

期值及前值51；意大利10月制造业PMI为53.8，好于预期值53.7，亦好于前值53.2。 

三、行业要闻 

1、海关总署数据显示，今年10月国内未锻轧铜及铜材进口量同比增长43.4%

至61.8万吨，今年1-10月国内未锻轧铜及铜材进口量同比增长41.4%至561万吨。 

2、据外电消息，智利矿业部周四称，2020年上半年虽然疫情爆发，但该国

铜矿开采成本下降17%。 

3、据SMM了解，2021年Codelco发往中国地区电解铜长单溢价拟定为88美元

/吨，持平于2020年水平，国内多家贸易商已收到报盘，但均未接受。 

4、智利政府公布的数据显示，智利9月铜产量同比下滑0.8%至48万吨；1-9

月铜产量同比增加0.4%至426万吨。 

5、据SMM报道，昨日南宁海关率先公布了再生铜（黄铜）的监管条件，明

确符合标准的再生黄铜原料、再生铜原料和再生铸造铝合金原料按一般货物监
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管，无固体废物进口许可证要求，不限定进口口岸。 

四、本周宏观热点及行情评述 

上周铜价继续如我们预期，延续高位震荡走势。伦铜收盘上涨3.49%，沪铜

收盘上涨0.96%。 

宏观方面，上周全市场聚焦美国总统大选情况，虽然特朗普票数一度领先，

但最终不敌拜登，目前美国总统大选已经基本尘埃落定，虽然特朗普仍对大选

结果有诸多不满，但多国领导人已向拜登至贺。 

产业方面，上周有众多来自基本面的消息：有消息人士透露，中国进口商

正准备对澳大利亚贸易铜精矿实施禁令，加拿大伦丁矿业公司旗下Candelaria铜

矿的一个工会继续罢工，但对市场的影响不大。此外，南宁海关还率先公布了

再生铜（黄铜）的监管条件。需求端来看，据SMM调研情况，10月电线电缆企

业开工率为94.68%，环比减少1.35个百分点，同比增加1.42个百分点。基本验证

我们此前给出的需求偏弱观点。 

铜价持续高位震荡，美国大选尘埃落定，但欧美疫情防控效果仍待时间，

铜价周内预计将继续高位震荡。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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