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宏观金融 
 

经济数据稳健 期指再创新高 

 

主要结论： 

宏观经济数据整体较好，经济复苏稳步推进，经济

基本面对权益市场有一定支撑。政策方面，2021 年宏观

政策扩张力度较 2020 年下降。 

国内疫情防控常态化，经济数据快速修复，市场风

险偏好提高，期指走强。由于国内经济形势稳健，市场

调整空间有限，建议逢低做多，IF2101 多单 5100 止损，

IH2101 多单 3550 止损，IC2101 多单 6300 止损。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

本周股指期货大涨，年末资金面充裕市场情绪高涨，元旦前两个交易日大

涨，其中上证 50、沪深 300 股指期货创下年内新高。本周 IH 表现强于 IC，小

市值标的表现仍然大幅弱于大盘。元旦之后市场仍将处于业绩空窗期，指数有

较高想象空间。国内经济稳健上行，股指后市偏多震荡为主。 

图表 1：期货行情走势 

主力合

约 
收盘价 

日涨跌

幅 
周涨跌幅 成交量（手） 持仓量  日增仓 周增仓 

主力基

差 

IF2101 5227 2.25% 3.64% 92827 90826 7667 9129 -15.7 

IH2101 3647 2.20% 3.54% 38733 38318 3156 4829 -6.4 

IC2101 6348 1.47% 1.37% 74813 91004 1006 -1566 19.1 

  数据来源：Wind、国元期货   

（二）现货市场回顾 

本周，上证指数收盘涨 1.72%报 3473.07 点，创 2018 年 2 月 6 日以来新高，

深证成指涨 1.89%，创业板指涨 2.27%，2020 年分别累升 13.87%、38.73%、64.96%，

创业板指连续两年位居全球主要指数涨幅之首。板块上，食品饮料、白酒领涨，

茅台、伊力再创历史新高。新冠疫苗落地消息大幅提高了全球市场的风险偏好，

大盘突破下半年以来形成的箱体上沿之后震荡上行概率较大。 

图表 2：现货行情走势 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 3,473 4,505 76.5 2.25% 

深证成指 14,471 5,113 453.6 3.24% 

创业板 2,966 1,793 125.5 4.42% 

沪深 300 5,211 3,587 169.3 3.36% 

上证 50 3,641 1,007 128.2 3.65% 

中证 500 6,367 1,743 88.6 1.41% 

数据来源：Wind、国元期货 



                    
股指期货·周报

 

  2 /7 

 

   股指期货主力合约基差整体平稳，IF、IH 基差转负，主力合约增仓上行，市

场情绪走高。 

图表 3：沪深 300 主力合约基差  图表 4：上证 50 主力合约基差 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

图表 5：中证 500 主力合约基差   

 

  

数据来源：Wind、国元期货   

（三）行业要闻 

1、国家领导人发表二〇二一年新年贺词称，我国在世界主要经济体中率先

实现正增长，预计 2020 年国内生产总值迈上百万亿元新台阶。2020 年全面建成

小康社会取得伟大历史性成就，决战脱贫攻坚取得决定性胜利。站在“两个一
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百年”的历史交汇点，全面建设社会主义现代化国家新征程即将开启。要继续

奋斗，勇往直前，创造更加灿烂的辉煌。 

2、央行、银保监会发布《关于建立银行业金融机构房地产贷款集中度管理

制度的通知》，明确对 7 家中资大型银行、17 家中资中型银行、中资小型银行和

非县域农合机构、县域农合机构、村镇银行，共 5 档机构分类分档设置房地产

贷款占比上限、个人住房贷款占比上限。其中，第一档为工农中建交、国开行

和邮储，房地产贷款占比上限为 40%，个人住房贷款占比上限为 32.5%。 

3、新一轮全市场退市制度正式出台，即日起实施。相较征求意见稿，退市

新规调整三方面内容：一是从严设置重大财务造假退市量化指标，将造假年限

由 3 年减少为 2 年；将造假比例由 100%降至 50%；造假金额合计数由 10 亿元降

为 5 亿元；同时新增营业收入指标。二是调整优化组合类财务指标。三是完善

重大违法类退市的限制减持情形。此外，新规取消暂停上市和恢复上市环节，

明确上市公司连续两年触及财务类指标即终止上市。科创板同步完善退市指标

和程序，深交所统一主板和中小企业板公司交易类退市标准。 

4、深交所修改融资融券交易实施细则，单只标的股票融资余额、信用账户

担保物市值占其上市可流通市值比例均达到 25%时，可在次一交易日暂停其融

资买入；降低至 20%以下时，可在次一交易日恢复其融资买入。 

5、2020 年沪市主板市场 IPO 公司数 88 家，同比增加 66.04%，筹资额 1251

亿元，增加 22.67%；科创板 IPO 公司 145 家，增加 107.14%，筹资额 2226 亿元，

增加 170.08%。创业板指连续两年位居全球主要指数涨幅之首；市场交易活跃，

全年深市股票成交 123 万亿元，全球排名第三。 
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6、财政部表示，2021 年要精准有效实施积极的财政政策，推动经济运行保

持在合理区间。进一步完善并抓好直达机制落实，扩大中央财政直达资金范围，

提高直达资金管理水平。持续推进减税降费，保持政策的连续性。用好地方政

府专项债券，提高债券资金使用绩效。 

7、央行行长易纲发表新年致辞称，目前银行已累计完成对 6 万多亿元贷款

延期还本付息，累计发放 3 万多亿元普惠小微信用贷款，支持 3000 余万户经营

主体，实现 1.5 万亿元金融系统向实体经济让利目标。2021 年要以推动高质量发

展为主题，以深化金融供给侧结构性改革为主线，建设现代中央银行制度。 

二、基本面分析 

经济正常化节奏加快。中国 11 月规模以上工业企业利润总额 7293.2 亿元，

同比增长 15.5%，增速比 10 月回落 12.7 个百分点；前 11 月累计实现利润 57445

亿元，增长 2.4%，增速比 1-10 月提高 1.7 个百分点。国家统计局指出，11 月企

业生产经营状况不断改善，随着采暖季到来，动力煤需求增加、价格上涨，带

动煤炭行业利润加速修复，11 月利润同比增长 9.1%，增速年内首次实现正增长。 

图表 6：工业企业利润总额累计值  图表 7：PMI 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

我国经济向好势头继续巩固，2020 年 12 月官方制造业 PMI、非制造业 PMI

和综合 PMI 分别为 51.9、55.7 和 55.1，虽低于 11 月 0.2、0.7 和 0.6 个百分点，但

均继续位于年内较高运行水平，连续 10 个月保持在荣枯线以上。制造业方面，

12 月大、中型企业 PMI 均为 52.7，继续运行在 52 及以上景气区间；小型企业

PMI 为 48.8，降至荣枯线以下。 

三、综合分析 

现阶段国内各项经济数据整体较好，经济复苏稳步推进，经济基本面对权

益市场有一定支撑。政策方面，2021 年要精准有效实施积极的财政政策，推动

经济运行保持在合理区间；2021 年要以推动高质量发展为主题，以深化金融供

给侧结构性改革为主线，建设现代中央银行制度。整体上宏观政策扩张力度较

2020 年下降。 

新冠疫苗推出的相关消息大幅提高了全球市场的风险偏好，虽然海外疫情

依旧严重，欧美复工复产之后经济数据开始恢复，市场对于 2021 年全球经济复

苏的预期较为乐观，欧美股市不断创新高。国内疫情防控常态化，经济逐步好

转，市场信心逐步恢复。股票制度层面的底层基础建设加速，利好权益市场的

长期发展。 

四、技术分析及建议 

技术上，脱离了 7 月份以来的震荡区间之后，大盘上行速度加快。2020 年

最后一个交易日大盘创下 2018 年 2 月 6 日以来新高，创业板指连续两年位居全
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球主要指数涨幅之首。国内疫情防控常态化，经济加速修复，市场信心逐步恢

复。由于国内经济形势稳健，市场调整空间有限，建议逢低做多，IF2101 多单

5100 止损，IH2101 多单 3550 止损，IC2101 多单 6300 止损。 
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