
                               

农产品
       

2021.01.08
 

1                请务必参阅报告正文后的重要声明 

【核心观点及操作建议】  

从资金面来看，随着全球货币供给量的不断增大，农产品价格趋于上

涨，对饲料及肉类价格形成支撑。据农业农村部和统计局的最新数据，结合

实地调研的数据显示，预计产能恢复到 80%—85%。近期猪价接连上涨，终端

消费抵触情绪增强，白条猪肉走货变慢，屠宰场屠宰利润下滑，收购量下滑压价

意愿明显，此外中央储备肉继续投放市场，高价对消费的抑制以及国家调控对高

价形成压制。但生猪市场目前仍在产能恢复阶段，12 月和 1 月是传统一年中

猪肉消费最火爆的时节，屠宰量有一定回暖，但仍不能满足终端需求量，供

应仍比较紧张，其次冻品产业链受新冠病毒阳性的影响遭遇史上最强监管，进

口周期延长；集团企业基本完成年度出栏目标，市场压栏情绪明显，现货价格支

撑较强。 

中长期来看，产能逐渐增加释放，生猪期货价格整体以 BACK 结构趋势

存在。而季节性规律以及资本推动，市场情绪、压栏节奏决定了价格的波动

周期以及幅度。从往年生猪价格走势来看，每年的 2—4 月和 10 月属于弱周

期，7 月-8 月和 12 月-1 月属于强周期。短期现货价格易涨难跌。 

2019 年 11 月全国生猪现货平均价格以及河南生猪价格为 40 元/公斤，

为历史最高点。2109 合约的交割时为 2021 年 9 月，也就是生猪存栏经过近

两年的恢复，生猪现货价格难以再挑战历史记录，因此若 09 合约盘面价格

上涨到 40000 元/吨以上，高位回调风险加大。最大的风险是猪瘟二次全面



                               

农产品
       

2021.01.08
 

2                请务必参阅报告正文后的重要声明 

爆发。 

从成本角度考虑，生猪二次育肥的成本为 22 元/公斤，因此 22000 元/

吨是上半年有力支撑点，2020 年猪价两次接近 25 元/公斤是在一波下降回

落行情中的触底反弹，可以看出养殖户及企业价格底线。因此 09 合约上

半年 25000 元/吨是第一个支撑点，22000 是第二个支撑点。  

策略：今日预期生猪价格波动极大，可参考（25000、40000）两

个高低位点操作。 
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【全国各地生猪价格】
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   

 

 

国元期货总部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 21 层 

电话：010-84555000   

合肥分公司 

地址：合肥市蜀山区金寨路 91号立基大厦 A 座六楼（中国科技大学

金寨路大门斜对面） 

电话：0551-62895501 

福建分公司 

地址：福建省厦门市思明区莲岳路 1 号 2204 室之 01 室（即磐基商务

楼 2501 室） 

合肥营业部 

地址：合肥市庐阳区国轩凯旋大厦四层（合肥师范学院旁）   

电话：0551-68115906、0551-68115888 

郑州营业部  

地址：郑州市金水区未来路 69 号未来大厦 1410 室 

电话 ：0371-53386892/53386809 

青岛营业部 

地址：青岛市崂山区香港东路 195 号 9 号楼 9 层 901 室 

电话 0532-66728681 

深圳营业部 
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