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宏观金融 
 

经济数据稳健 期指再创新高 

 

主要结论： 

宏观经济数据整体较好，经济复苏稳步推进，经济

基本面对权益市场有一定支撑。政策方面，2021 年宏观

政策扩张力度较 2020 年下降。 

国内疫情防控常态化，经济数据快速修复，市场风

险偏好提高，期指走强。由于国内经济形势稳健，市场

调整空间有限，建议多单轻持，IF2101 多单 5300 止损，

IH2101 多单 3650 止损，IC2101 多单 6400 止损。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

本周股指期货大涨，开年首周资金宽松市场情绪高涨，其中上证 50、沪深

300 股指期货领涨，续创本轮新高。本周 IH 表现强于 IC，分化已经逐步成为常

态，小市值标的表现仍然大幅弱于大盘。市场仍将处于业绩空窗期，指数有较

高想象空间。国内经济稳健上行，股指后市偏多震荡为主。 

图表 1：期货行情走势 

主力合

约 
收盘价 

日涨跌

幅 
周涨跌幅 成交量（手） 持仓量  日增仓 周增仓 

主力基

差 

IF2101 5505.4 0.50% 5.33% 104492 83635 -6845 -7191 -10.0 

IH2101 3790.6 0.30% 3.94% 41000 36105 738 -2213 -2.3 

IC2101 6550.6 0.95% 3.19% 91128 82709 -1107 -8295 7.0 

  数据来源：Wind、国元期货   

（二）现货市场回顾 

本周，上证指数收盘涨 2.79%创 2016 年初以来新高，深证成指涨 5.86%，创

业板指涨 6.22%。板块上，白酒、军工、新能源、农业、汽车等板块领涨，茅台、

比亚迪再创历史新高。新冠疫苗落地消息大幅提高了全球市场的风险偏好，大

盘突破下半年以来形成的箱体上沿之后继续震荡上行概率较大。 

图表 2：现货行情走势 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 3,570 5,022 97.0 2.79% 

深证成指 15,319 6,301 848.6 5.86% 

创业板 3,151 2,154 184.5 6.22% 

沪深 300 5,495 4,736 284.1 5.45% 

上证 50 3,788 1,295 147.7 4.06% 

中证 500 6,558 2,071 190.5 2.99% 

数据来源：Wind、国元期货 

   股指期货主力合约基差整体平稳，IF、IH 基差转负，市场情绪走高。 
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图表 3：沪深 300 主力合约基差  图表 4：上证 50 主力合约基差 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

图表 5：中证 500 主力合约基差   

 

  

数据来源：Wind、国元期货   

（三）行业要闻 

1、证券时报社日前刊载《资本市场没有永动机》一文引起广泛关注。文章

作者陈嘉禾表示，投资的根基永远是价值。从基金持仓来看，过去一年估值和

业绩上涨是一致的。如果基金完全依靠抱团或者抱团股，持仓估值非常高的话，

一旦负循环开始，基金受伤会很严重。 

2、港交所发布声明称，知悉有个别发行商因美国实施制裁措施而将部分结
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构性产品取消上市，相信有关行动不会对香港这全球最大结构性产品市场带来

重大不利影响。港交所正与有关发行商保持接触，以确保产品取消上市程序有

序进行，同时为有关发行商进行的回购程序提供协助，并会继续留意事态发展。 

3、国家统计局副局长盛来运表示，2020 年，经济运行逐步恢复，整体好于

预期，为今年的经济开局打下了良好的基础。去年 12 月份的统计数据还没有发

布，但部分指标可能高于去年同期是大概率事件。他认为，要抓住经济稳定恢

复的窗口期，深化改革开放，进一步夯实稳的基础，拓展进的动力。 

4、国家邮政局局长马军胜主持召开国家邮政局党组会议，强调要加快推动

农村物流体系建设，大力推进农村电商站点建设，持续提升农产品仓储保鲜冷

链物流技术，打造更多邮政快递服务现代农业金牌特色项目，推动乡村产业发

展壮大。 

5、深圳市地方金融监管局就《关于促进深圳股权投资持续高质量发展的若

干措施（征求意见稿）》公开向社会征求意见。《征求意见稿》支持保险资金、

家族财富公司等各类社会资本发起设立母基金。推动股权投资管理企业通过发

行企业债券、并购重组、管理费和预期分红资产证券化等方式做优做强。争取

银行机构投贷联动试点，鼓励保险资金依规扩大股权投资比例。探索社保基金、

年金依照国家有关规定开展权益类投资试点。 

6、据证券时报，富时罗素宣布，中国移动、中国电信和中国联通三家中国

电信公司股票将从富时罗素全球股票系列指数和富时罗素全球中国 A 股指数等

中被剔除，自 1 月 11 日起生效。 

7、证监会发布《关于加强私募投资基金监管的若干规定》，主要内容为：
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一是规范私募基金管理人名称、经营范围，并实行新老划断；二是优化对集团

化私募基金管理人监管，实现扶优限劣；三是重申私募基金应当向合格投资者

非公开募集；四是明确私募基金财产投资要求；五是强化私募基金管理人及从

业人员等主体规范要求，规范开展关联交易；六是明确法律责任和过渡期安排。 

二、基本面分析 

经济正常化节奏加快。中国 11 月规模以上工业企业利润总额 7293.2 亿元，

同比增长 15.5%，增速比 10 月回落 12.7 个百分点；前 11 月累计实现利润 57445

亿元，增长 2.4%，增速比 1-10 月提高 1.7 个百分点。国家统计局指出，11 月企

业生产经营状况不断改善，随着采暖季到来，动力煤需求增加、价格上涨，带

动煤炭行业利润加速修复，11 月利润同比增长 9.1%，增速年内首次实现正增长。 

图表 6：工业企业利润总额累计值  图表 7：PMI 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

我国经济向好势头继续巩固，2020 年 12 月官方制造业 PMI、非制造业 PMI

和综合 PMI 分别为 51.9、55.7 和 55.1，虽低于 11 月 0.2、0.7 和 0.6 个百分点，但

均继续位于年内较高运行水平，连续 10 个月保持在荣枯线以上。制造业方面，
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12 月大、中型企业 PMI 均为 52.7，继续运行在 52 及以上景气区间；小型企业

PMI 为 48.8，降至荣枯线以下。 

三、综合分析 

现阶段国内各项经济数据整体较好，经济复苏稳步推进，经济基本面对权

益市场有一定支撑。政策方面，2021 年要精准有效实施积极的财政政策，推动

经济运行保持在合理区间；2021 年要以推动高质量发展为主题，以深化金融供

给侧结构性改革为主线，建设现代中央银行制度。整体上宏观政策扩张力度较

2020 年下降。 

新冠疫苗推出的相关消息大幅提高了全球市场的风险偏好，虽然海外疫情

依旧严重，欧美复工复产之后经济数据开始恢复，市场对于 2021 年全球经济复

苏的预期较为乐观，欧美股市不断创新高。国内疫情防控常态化，经济逐步好

转，市场信心逐步恢复。股票制度层面的底层基础建设加速，利好权益市场的

长期发展。 

四、技术分析及建议 

技术上，脱离了 7 月份以来的震荡区间之后，大盘上行速度加快。主要指

数均须创新高。机构重仓板块、白马股领涨，市场资金流入。国内经济形势稳

健，市场调整空间有限，建议多单轻持，IF2101 多单 5300 止损，IH2101 多单 3650

止损，IC2101 多单 6400 止损。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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