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一、周度行情回顾 

上周贵金属价格减仓收涨。COMEX 黄金周内走势震荡，周中期涨幅较大。

COMEX 白银走势与黄金同步，下试上涨趋势线明显受阻。 

图表 1：上周贵金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1855.22 +27.43 +1.50% 

COMEX（美元/盎司） 1855.50 +25.60 +1.40% 

黄金 T+D（元/克） 387.69 +2.38 +0.62% 

黄金期货（元/克） 390.90 +3.02 +0.78% 

国际现货白银（美元/盎司） 25.47 +0.71 +2.87% 

白银期货（元/千克） 5270.00 -7.00 -0.13% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1、1月21日，欧洲央行公布利率决议，维持三大利率不变。此外，欧洲央行

重申非常宽松的货币政策立场，并维持资产购买计划的时限与规模不变。 

2、美国劳工部数据显示，截至1月16日当周，有90万美国人首次申领失业救

济，这好于市场92.5万的预期，较之前一周有所下跌，但依然处于4个月高位。 

3、当地时间1月20日，拜登正式宣誓就任美国第46任总统，当其签署涉及“新

冠危机、经济危机、气候危机和种族平等危机”等问题的17项行政令，将特朗

普时期的多个重要问题彻底逆转。 

4、前美联储主席耶伦出席其担任美国财长的参议院提名听证会时重申，美
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国经济复苏仍需政策支持。 

5、本周二，前美联储主席耶伦将接受下一任美国财长提名，据华尔街日报

报道，耶伦将在听证会上重申“市场决定汇率”承诺，且美国不会为了竞争优

势而寻求美元贬值。 

三、重要事件 

当地时间1月20日，拜登正式宣誓就任美国第46任总统，当其签署涉及“新

冠危机、经济危机、气候危机和种族平等危机”等问题的17项行政令，将特朗

普时期的多个重要问题彻底逆转。 

四、美元指数 

图表 2：美元指数周图走势 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

上周美元指数震荡回落。周一美元最高至 90.956，后拜登正式宣誓就任美国
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第 46 任总统，市场对于拜登政府将加大刺激政策的预期较为一致，这对美元指

数带来较大的压力。周后期美元指数持续回落，周度收盘回落 0.6% 

五、库存 

芝加哥商业交易所公布报告显示，1 月22 日 COMEX 金库存 3868.03万盎司，

较前一周增加 39 万盎司；COMEX 银库存为 3.99 亿盎司，较前一周增加 293.06

万盎司，COMEX 银目前库存水平仍然偏高，对银价上行依然存在一定的压制。                   

图表 3：COMEX 金库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

图表 4：COMEX 银库存 
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数据来源：CME、国元期货 

                 

六、ETF 持仓 

截止 1 月 22 日当周，SPDR 持仓量为 1173.25 吨，环比上周增加 12.25 吨，

目前基金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 17862.7 吨，较前一周增加 614 吨，

目前 SLV 持仓仍然偏高。 

图表 5：SPDR 黄金持仓 

 
数据来源：spdrgoldshares.com、国元期货 
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图表 6：SLV 白银持仓 

 
数据来源：iShares Silver Trust、国元期货 

 

七、CFTC 净持仓 

截止 1 月 19 日，黄金非商业多头持仓为 307507 张，较上周减少 5710 张，

非商业空头持仓为 60869 张，较上周减少 6121 张，基金净持仓为 246638 张。截

止 1 月 19 日的周度统计周期中，多空双向均有撤离，市场表现较为犹豫；白银

非商业多头持仓为 84009 张，较上周减少 3896 张，非商业空头持仓为 32007 张，

较上周减少 3106 张，基金净持仓为 52002 张，目前市场对于白银后市仍然存在

较大不确定性。 

图表 7：CFTC 黄金持仓 
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数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

 

图表 8：CFTC 白银持仓量 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

八、国内期货市场持仓 

截止 1 月 22 日当周，沪金主力期货持仓量为 11.82 万手，较前一周增加 7463

手；沪银主力期货持仓量为 10.26 万手，较前一周增加 1.08 手。 

图表 9：沪金持仓量 



                    
贵金属·周刊

 

 7 /11 
 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 10：沪银持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

九、技术分析 

1、黄金 

图表 11：COMEX 金周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 12：沪金 2106 周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 
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上周黄金价格震荡收涨。周内黄金价格主要受到美元走势的影响，拜登就

任美国总统，美国政府实现民主党大一统，继 2021 年 1 月 14 日拜登公布总规模

高达 1.9 万亿美元的财政刺激计划外，市场普遍预计仍有进一步刺激计划，美元

连续两周的企稳回升态势被打破，周内美元明显转弱。流动性进一步扩大令美

元承压，此外，全球疫情防控态势尚不明朗也对贵金属价格存在一定支持，但

认为力度较为有限。 

2、白银 

图表 13：COMEX 银周线图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14：沪银 2012 周图 
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数据来源：国元期货、博易大师 

上周白银价格同步于黄金收涨，整体表现强于黄金。短期白银仍难脱离黄

金的主导作用，不过需求前景对白银价格有一定支撑作用。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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