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郑棉期价弱势震荡 

主要结论： 

美国最新周度出口销售报告显示美棉出口销售

净增不及之前一周，中国大量取消美棉订单，但美

棉装船量尚可，美棉略有承压。外盘仍然处于上升

趋势当中，支撑郑棉期价，经济数据对郑棉仍有支

撑。春节临近，纺织产业链企业开始安排放假，原

料补库需求阶段性减弱。短纤价格偏强，棉粘价差

回落幅度较大。国内疫情反复，市场心态略谨慎。

短期来看受到疫情影响，且纺织企业春节放假影响

用棉需求，期价反弹显乏力。但需求整体尚可，疫

苗进展和全球经济复苏预期支撑棉价。郑棉期价在

14900元/吨一线受到的支撑较强，但短期上行乏力，

或继续偏弱震荡，中长期或仍有上行空间。
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一、 周度行情回顾 

（一）期价走势回顾 

上周郑棉主力合约期价窄幅震荡。国内纺织产业链需求整体尚可，美

棉持续偏强，皮棉成本支撑，支撑国内棉价。美国对新疆棉制裁的影响未

消除，加之国内疫情反复，郑棉反弹乏力。截至1月22日，郑棉05合约收盘

价为15205元/吨，较1月15日上涨230元/吨。 

图表 1：期货行情走势 

  
 数据来源：文华财经、 国元期货   

（二）行业要闻 

1、中央储备棉轮入第九周（1.25-1.29日）新疆棉轮入竞买最高限价为标

准级3128B15528元/吨，环比上涨35元/吨。 

2、据美国农业部周度出口销售报告，截至1月14日当周，本年度美国陆

地棉出口销售净增66305吨，环比下降10%，出口装运73115吨，较上周增加

17%；皮马棉出口销售净增5407吨，较上周下降34%，出口装运1894吨，较上

周减少19%。 

3、据2020年12月中国棉花协会的2021年首次植棉意向调查，全国植棉意
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向面积为4483.60万亩，同比减少2.17%，其中新疆棉农植棉意向减少0.85%，

黄河流域和长江流域意向分别减少7.12%和6.00%。 

4、据新疆发改委1月对2021年农户种植意向情况的调查显示，粮食作物、

棉花和其他农作物的种植面积较上年增加，其中新疆自治区2021年棉花种植

意向同比增加1.45%。 

5、据海关总署，12月我国进口棉纱18万吨，环比、同比均增加1万吨。 

6、据CFTC，截至1月12日，ICE棉花期货市场非商业性期货加期权持仓

净多单86768张，环比减少2159张。 

7、据海关总署，12月我国进口棉花35万吨，环比增加75%，同比增加1.33

倍。 

8、12月巴基斯坦出口纺织品服装14.01亿美元，环比增加9.2%，同比增

加22.72%。 

9、据国家统计局，2020年我国GDP突破100万亿。 

10、据棉花信息网，截至2021年1月14日，新疆地区皮棉累计加工总量

526.48万吨，同比增加6.5%。 

二、基本面分析 

（一）供需面 

2.1 全球棉花供需情况 

 美国农业部1月月度供需报告下调了2020/21年度全球棉花产量预估，

略微上调了消费预估，棉花期末库存调减，库销比较上月调减。美棉2020/21
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年度棉花产量估计调减，出口估计调增，期末库存估计调减，报告整体偏

多。 

图表 2：棉花供需情况 

  

数据来源：USDA、 国元期货  

图表 3：美国、印度棉花供需情况 

  

数据来源：USDA、 国元期货  

美棉最新出口销售较之前一周下降，对中国的出口销售净减，美棉周

度装船量环比增加，对中国的出口装船量较上周环比小幅下降。据USDA

周度出口销售报告显示，截至1月14日当周，2020/21年度美国陆地棉净签

约29.24万包，较前周下降10%，其中对中国出口销售净减2.23万包，2021/22

年度美国陆地棉净签约3.95万包；当周装运陆地棉32.24万包，较前周增加



                    
农产品·周报

 

 4/9 

 

17%，其中装船至中国的有13.71万包；皮马棉签约2.38万包，较前周减少

34%；当周装运皮马棉8400包，较前周减少19%。 

2.2 国内纺织服装销售、出口情况 

12 月我国出口纺织品服装约 262 亿美元，同比增长 5%，环比增长 6.5%。

其中出口纺织纱线、织物及制品 122.9 亿美元，同比增加 11.67%，服装及

衣着附件出口 139.1 亿美元，同比减少 0.27%。 

图表 4：国内纺织品服装月度出口额 

 
数据来源：wind、 国元期货  

图表 5：国内纺织品服装分类别月度出口额 

  

数据来源：wind、 国元期货  

12 月我国服装鞋帽针织品零售额为 1527 亿元，同比增加 3.8%，12 月
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服装类零售额为 1090.9 亿元，同比增加 1.9%。 

图表 6：国内针织鞋帽服装内销情况 

  

数据来源：wind、 国元期货  

图表 7：国内服装内销情况 

  

数据来源：wind、 国元期货  

2.3 国内棉纺织产业链各环节库存情况 

据中国棉花信息网，截至12月底全国棉花工业库存为80.23吨，环比增加

10.25%，同比增加9.53%。12月底我国棉花商业库存为529.27万吨，环比增加

15.8%，同比增加2.05%。据中国棉花协会棉花物流分会，截至12月底全国棉

花周转库存总量约444.49万吨，较上月增加70.67万吨，较去年同期减少13.59

万吨。 
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图表 8：国内棉花工商业库存 

  

数据来源：wind、 国元期货  

2.4 郑棉仓单情况 

郑棉近期仓单数量涨势趋缓，有效预报数量反弹。截至 1 月 22 日，郑棉仓

单数量为 16407 张，有效预报为 2216 张，仓单+有效预报合计 18623 张，较 1 月

15 日增加 577 张，仓单+有效预报折合现货数量为 74.492 万吨，实盘压力不大。

仓单量低于往年同期。 

图表 9：国内棉花仓单+有效预报 

 
数据来源：wind、 国元期货   

2.5 储备棉收储情况 

国家粮食和物资储备局中华人民共和国财政部 10 月 21 日发布公告，将于
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2020 年 12 月 1 日至 2021 年 3 月 31 日期间轮入总量为 50 万吨的新疆棉，规定内

外棉价差连续 3 个工作日超过 800 元/吨时暂停交易，截至 1 月 22 日内外棉价差

为 1109 元/吨，仍不满足收储条件。预计短期收储将不达预期。第九周(1.25-1.29)

轮入竞买最高限价 15528 元/吨（折标准级 3128B）。 

图表 10：储备棉轮入限价 

  
数据来源：wind、 国元期货    

2.6 海内外新冠疫情情况 

据卫健委，昨日我国新增 124 例新冠确诊病例，其中本土病例为 117 例，另

外昨日无症状感染者病例新增 45 例，其中境外输入 16 例，短期来看疫情反复，

市场心态谨慎，存在避险情绪，但疫苗预期，新增无症状感染者数量下降，缓

解市场悲观情绪。 

图表 11：海内外新冠肺炎当日新增确诊 1 
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数据来源：wind、 国元期货   

图表 12：海内外新冠肺炎当日新增确诊 2 

  
数据来源：wind、 国元期货   

三、综合分析 

美国最新周度出口销售报告显示美棉出口销售净增不及之前一周，中国

大量取消美棉订单，但美棉装船量尚可，美棉略有承压。外盘仍然处于上升

趋势当中，支撑郑棉期价，经济数据对郑棉仍有支撑。春节临近，纺织产业

链企业开始安排放假，原料补库需求阶段性减弱。短纤价格偏强，棉粘价差

回落幅度较大。国内疫情反复，市场心态略谨慎。短期来看受到疫情影响，

且纺织企业春节放假影响用棉需求，期价反弹显乏力。但需求整体尚可，疫

苗进展和全球经济复苏预期支撑棉价。郑棉期价在14900元/吨一线受到的支
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撑较强，但短期上行乏力，或继续偏弱震荡，中长期或仍有上行空间。 

四、技术分析及建议 

   图表 13：棉花主力合约 K 线图 

 
数据来源：wind、 国元期货 
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