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 能源化工产业链 
 

原油新高后谨慎为宜 

 

原油：上周原油价格大幅攀升，突破了 1 月份的交

投区间，并创下一年来的最高点。一方面美国东北部的

暴风雪天气导致冬季燃料需求上升，美国原油库存下

降；另一方面 OPEC+认为今年将持续去库，决定维持

当前的减产政策，沙特 2 月开始超额减产。并且疫苗接

种进展积极，全球疫情明显得到控制；美国推进 1.9 万

亿美元经济刺激计划的出台进程非常顺利使得市场对

未来需求较为乐观。但目前布油价格 60 美元附近，已

相当充分反应了乐观情况，不宜追涨，节前谨慎为宜。

后续关注 OPEC+ 二季度产量政策。 

 

 

 

 

 

 

 



                    
能源化工·周报

 

               请务必参阅报告正文后的重要声明 

目  录 

一、周度行情回顾 ............................................................................................... 1 

（一）期现市场回顾 ................................................................................... 1 

二、基本面分析 ................................................................................................... 1 

（一）供应面 ............................................................................................... 1 

（二）需求面 ............................................................................................... 3 

三、综合分析 ....................................................................................................... 6 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                    
能源化工·周报

 

               请务必参阅报告正文后的重要声明 

附  图 

 

图 1：Brent & WTI 原油期货价格...................................................................... 1 

图 2：SC 期货价格 .............................................................................................. 1 

图 3：美国商业原油库存（千桶） .................................................................... 2 

图 4：美国原油产量与活跃钻机数 .................................................................... 2 

图 5：美国汽油库存（千桶） ............................................................................ 3 

图 6：美国馏分油库存 ........................................................................................ 3 

图 7：中国炼厂周度开工率 ................................................................................ 5 

图 8：中国港口商业原油库存 ............................................................................ 5 

图 9：美国新冠每日新增确诊数 ........................................................................ 5 

图 10：各国家地区已接种新冠疫苗数 .............................................................. 5 

 



                    
能源化工·周报

 

 1 /7 

 

一、周度行情回顾 

（一）期现市场回顾 

上周原油价格大幅攀升，突破了 1 月份的交投区间，并创下一年来的最高点。

一方面美国东北部的暴风雪天气导致冬季燃料需求上升，美国原油库存下降；

另一方面 OPEC+认为今年将持续去库，决定维持当前的减产政策，沙特 2 月开

始超额减产。并且疫苗接种进展积极，全球疫情明显得到控制；美国推进 1.9 万

亿美元经济刺激计划的出台进程非常顺利使得市场对未来需求较为乐观。但目

前布油价格 60 美元附近，已相当充分反应了乐观情况，不宜追涨，节前谨慎为

宜。后续关注 OPEC+ 二季度产量政策。 

图 1：Brent & WTI 原油期货价格  图 2：SC 期货价格 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

二、基本面分析 

（一）供应面 

石油输出国组织及产油盟国(OPEC+)在周三的一次会议上维持其石油产量

政策不变，这推动油价升至一年高点。OPEC+委员会未提及改变政策，呼吁多
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数成员国在2月份保持供应稳定，最大石油出口国沙特阿拉伯本月和下个月自愿

减产100万桶/日，这抵消了俄罗斯和哈萨克斯坦增加的产量。尽管持续的新冠疫

情令经济和需求复苏前景不确定，但随着全球逐渐接种疫苗，产油国对大幅减

产正在消耗库存感到满意。OPEC预计减产举措将使石油市场在2021年全年保持

短缺状态。OPEC+委员会将于3月3日召开下次会议，预计随后将举行一次

OPEC+全体会议，以决定产量政策。沙特对亚洲市场维持其3月份所有原油的官

方售价不变，但对西北欧、地中海和美国市场则上调了其3月份所有原油的官方

售价，显示出其额外减产后预计供需偏紧的看法。 

 

 

 

 

图 3：美国商业原油库存（千桶）  图 4：美国原油产量与活跃钻机数 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 
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图 5：美国汽油库存（千桶）  图 6：美国馏分油库存 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

美国原油库存连续第二周下降，累计降幅逾 1,000 万桶，也提振了油价。据

美国能源情报署（EIA）周三公布的库存数据显示，1 月 29 日截止当周，美国原

油库存环比下降 99.4 万桶。美国炼厂开工率从前一周的 81.70%回升至两周高点

82.30%。随着炼厂开工率的回升，成品油总库存环比增加 0.50%。1 月 29 日截止

当周的汽油库存环比增加 446.70 万桶，汽油库存连续第二周增加，累计增幅约

700 万桶。馏份油库存连续第二周下降，1 月 29 日截止当周的馏份油库存环比下

降 0.90 万桶。 

（二）需求面 

美国、英国最新单日（02/06）疫苗接种分别上升到 162 万和 48 万剂，欧

洲和美国疫情边际好转。拜登政府计划加快新冠疫苗分发；法国、 德国均增设



                    
能源化工·周报

 

 4 /7 

 

新冠疫苗生产基地。截至 2 月 6 日，美国（131.8 万，11.2%）、 英国（43.4 万，

17.2%）、法国（7.9 万，2.7%）、德国（10.4 万，3.6%） 疫苗接种覆盖率继续

提高（括号内数字依次为最近 7 天平均日接种剂数和总 人口覆盖率）。 

2 月 5 日，美国参议院通过一项预算法案，使得拜登此前提出的 1.9 万亿

美元 财政刺激可在民主党仅占参议院微弱优势（51:50）的情形下快速通过、而 

不用得到压倒多数票数。方案具体细则可能在 2 月下旬公布，从此前拜登透 露

内容看，主要内容仍是现金支付、失业救济等抗疫救助。 

近期我国主营炼厂开工率环比上周上涨1.19%，独立炼厂开工率环比下降

2.77%，源于目前原油成本高位，加之春节即将来临，炼厂排库压力增加，部分

独立炼厂有销售压力，因此开工率有所下降。截止2021年2月3日，中国港口商业

原油库存为3063.3万吨，总库容占比为63.31%，较上周增长1.17%。本周中国港

口商业原油库存上涨，主要源于部分地区新增到港油轮数量增加。分区域来看，

华北、华南及西南地区港口库存普遍下降，东北及山东地区有所增长。山东地

区某大港近期油轮集中到港，仍存一定的滞港压力，罐容压力较大。东北地区

港口近期有新的油轮到港，库存增加。其他地区港口库存均属于正常范围的波

动。 

作为全球第三大石油进口国和消费国，印度希望美国新任总统拜登就职后

放松对伊朗和委内瑞拉的制裁，若放松制裁，印度计划恢复伊朗和委内瑞拉原

油进口，以使其原油进口来源多样化，减少对中东原油的依赖。印度石油部长

Dharmendra Pradhan周四警告称，在新冠疫情导致大多数经济体去年萎缩后，油
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价上涨可能会损害全球经济复苏。“如果世界必须作为一个整体发展，生产者

和消费者之间必须建立一种相互支持的关系。依赖石油的经济体保持稳定增长

符合产油国的利益。” 

图 7：中国炼厂周度开工率  图 8：中国港口商业原油库存 

 

 

 

数据来源：隆众资讯、国元期货  数据来源：隆众资讯、国元期货 

图 9：国外新冠每日新增确诊数  图 10：各国家地区已接种新冠疫苗数 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 
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三、综合分析 

上周原油价格大幅攀升，突破了 1 月份的交投区间，并创下一年来的最高点。

一方面美国东北部的暴风雪天气导致冬季燃料需求上升，美国原油库存下降；

另一方面 OPEC+认为今年将持续去库，决定维持当前的减产政策，沙特 2 月开

始超额减产。并且疫苗接种进展积极，全球疫情明显得到控制；美国推进 1.9 万

亿美元经济刺激计划的出台进程非常顺利使得市场对未来需求较为乐观。但目

前布油价格 60 美元附近，已相当充分反应了乐观情况，不宜追涨，节前谨慎为

宜。后续关注 OPEC+ 二季度产量政策。 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们全国统一客服电话：400-8888-218 
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