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一、周度行情回顾 

上周贵金属价格整体延续走弱态势。美元的阶段性走强给贵金属价格施加

了很大的压力，市场虽然整体有所波动，但对于贵金属价格的影响较弱，黄金

的避险属性持续消散，白银表现较黄金更弱。 

图表 1：上周贵金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1699.80 -34.67 -2.00% 

COMEX（美元/盎司） 1698.20 -30.60 -1.77% 

黄金 T+D（元/克） 355.50 -13.94 -3.77% 

黄金期货（元/克） 356.60 -15.58 -4.19% 

国际现货白银（美元/盎司） 25.22 -1.43 -5.37% 

白银期货（元/千克） 5187.00 -526.00 -9.21% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1、美国时间周六上午，参议院以50-49的投票结果通过了拜登1.9万亿刺激方

案，该方案接下来将送交众议院进行程序性投票，众议院投票预计将于下周二

前完成。 

2、据海关总署今日数据，中国前2个月出口总额激增60%，进口激增22%。

海关总署称，前2个月外贸进出口增幅明显、“淡季不淡”，延续了去年6月份

以来进出口由负转正、持续向好的态势，主要有以下三方面原因：一是欧美等
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主要经济体生产、消费景气度回升，外需增加带动我出口增长；二是国内经济

持续稳定恢复，拉动进口快速增长；三是受新冠疫情影响，去年前2个月进出口

同比下降9.7%，基数较低也是今年增幅较大的原因之一。 

3、在美东时间本周四的线上访谈中，美联储主席鲍威尔并未就美债收益率

飙升给出任何美联储行动的明确信号，美债收益率盘中再度飙升，美股加速下

行。 

4、美联储褐皮书显示，大部分联储辖区的经济活动在近期温和扩张，随着

新冠疫苗的普及，大多数企业对未来6-12个月持乐观态度，且就业人数增加，非

劳动力输入成本温和上涨。 

5、美联储理事Lael Brainard称，满足美联储为放慢购债速度所设定的条件

“尚需时日”，同时注意到近期债券市场动荡。 

6、美国2月ISM制造业指数为60.8，创2018年2月以来的三年最高，且好于预

期值58.6，亦好于前值58.7。 

7、澳洲联储宣布将购买40亿澳元的较长期债券，是平常购买规模的两倍。

澳大利亚10年期国债收益率由上周末的约1.72%迅速下行，跌幅一度接近10个基

点，已较此前上周高点下行逾32个基点。 

三、重要事件 

美国时间周六上午，参议院以50-49的投票结果通过了拜登1.9万亿刺激方案，

该方案接下来将送交众议院进行程序性投票，众议院投票预计将于下周二前完

成。 
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四、美元指数 

图表 2：美元指数周图走势 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

上周美元指数继续震荡走强。由于市场对于拜登政府推行 1.9 万亿美元的刺

激计划前景乐观，且美国制造业数据表现喜人，美元连续第二周走强，并对贵

金属价格带来不小的影响。 

五、库存 

芝加哥商业交易所公布报告显示，3 月 5 日 COMEX 金库存 3899.91 万盎司，

较前一周减少 38.5 万盎司；COMEX 银库存为 3.89 亿盎司，较前一周减少 393.34

万盎司，COMEX 银目前库存水平仍然偏高，对银价上行依然存在一定的压制。                   

图表 3：COMEX 金库存 
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数据来源：CME、国元期货 

图表 4：COMEX 银库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

                 

六、ETF 持仓 

截止 3 月 5 日当周，SPDR 持仓量为 1069.26 吨，环比上周减少 24.27 吨，目

前基金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 18556.86 吨，较前一周减少 599.74

吨，目前 SLV 持仓仍然偏高。 

图表 5：SPDR 黄金持仓 
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数据来源：spdrgoldshares.com、国元期货 

图表 6：SLV 白银持仓 

 
数据来源：iShares Silver Trust、国元期货 

 

七、CFTC 净持仓 

截止 2 月 23 日，黄金非商业多头持仓为 284081 张，较上周减少 19502 张，

非商业空头持仓为 68348 张，较上周减少 266 张，基金净持仓为 215733 张。截

止 2 月 23 日的周度统计周期中，多头有所撤离，空头观望情绪明显；白银非商

业多头持仓为 78710 张，较上周减少 2938 张，非商业空头持仓为 31067 张，较
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上周减少 757 张，基金净持仓为 47643 张，目前市场对于白银后市仍然存在较大

不确定性。 

图表 7：CFTC 黄金持仓 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

 

图表 8：CFTC 白银持仓量 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

八、国内期货市场持仓 

截止 3 月 5 日当周，沪金主力期货持仓量为 14.19 万手，较前一周增加 4086
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手；沪银主力期货持仓量为 46.28 万手，较前一周增加 2729 手。 

图表 9：沪金持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 10：沪银持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

九、技术分析 

1、黄金 

图表 11：COMEX 金周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 12：沪金 2106 周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

上周黄金继续震荡走弱。近期欧美宏观经济数据相对乐观，欧美股市整体
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表现也相对稳定，均延续当前走势格局。拜登政府推行 1.9 万亿美元的刺激计划

前景乐观，市场乐观情绪已经非常明确。目前市场对于经济的周期性回暖有较

强的信心，新冠肺炎疫情的影响不断淡化，黄金短期将延续弱势走势。 

2、白银 

图表 13：COMEX 银周线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14：沪银 2106 周图 
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数据来源：国元期货、博易大师 

白银价格同步于黄金走弱，且整体走势弱于黄金。目前贵金属在全球避险

情绪减弱背景下持续回落，预计仍有回落空间。 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 
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