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 能源化工产业链 
 

维持限产叠加沙特受袭 原油暴涨 

 

原油：OPEC+会议后原油连续大涨。今晨沙特阿

美位于拉斯特坦努拉港的储油库遭到一架来自海上的

无人机的袭击，或进一步刺激市场情绪。此前 OPEC+

小幅增产，沙特维持额外减产的结果超出市场预期，也

抵消了近期利比亚产量回归的影响。库存逐步去化，需

求逐步恢复背景下，沙特稳油价的决心如此坚决，建议

若有多单可轻仓持有。但 75 美金预计压力较大，不建

议继续追多或摸顶。 
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一、周度行情回顾 

（一）期现市场回顾 

OPEC+会议后原油连续大涨。今晨沙特阿美位于拉斯特坦努拉港的储油库

遭到一架来自海上的无人机的袭击，或进一步刺激市场情绪。此前 OPEC+小幅

增产，沙特维持额外减产的结果超出市场预期，也抵消了近期利比亚产量回归

的影响。库存逐步去化，需求逐步恢复背景下，沙特稳油价的决心如此坚决，

建议若有多单可轻仓持有。但 75 美金预计压力较大，不建议继续追多或摸顶。 

图 1：Brent & WTI 原油期货价格  图 2：SC 期货价格 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

二、基本面分析 

（一）供应面 

OPEC+宣布将大部分减产措施延长至4月，这一决定推动国际基准油价大幅

上涨，因此前市场预计OPEC+在此次会议上可能会放松减产措施。根据周四达

成的协议，大多数OPEC+成员国同意保持原油产量不变，仅俄罗斯和哈萨克斯

坦将分别小幅增产13万桶/日和2万桶/日，而沙特将延长自愿额外减产100万桶/
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日的举动，这使得OPEC+减产幅度小幅缩减至690万桶/日。 

OPEC+积极的产量政策会议后，沙特阿美将4月份阿拉伯轻质原油官方对亚

洲的官方售价定为较阿曼/迪拜均价升水1.4美元/桶。将4月份阿拉伯轻质原油对

西北欧的官方售价定为较ICE布伦特原油升水2.2美元/桶。将4月份阿拉伯轻质原

油对美国的官方售价定为较阿格斯含硫原油升水0.95美元/桶。 

沙特能源部发言人确认沙特阿美的设施再次遭到蓄意袭击。沙特能源部发

言人表示，拉斯特坦努拉港的储油库遭到一架来自海上的无人机的袭击，但相

关储油及管道设施未遭遇损坏。这是沙特最重要的能源出口港，其储存能力为

3300万桶，沙特主要油种、凝析油和成品油均在该码头装载。 

随着油价上涨，页岩油供应是否快速增加需要关注。目前来看暂时难以快

速增加，能源企业仅计划在2021年略微增加支出。但由于能源公司继续把重点放

在增加现金流、减少债务和增加股东回报上，而不是增产，因此资本支出的增

幅仍然不大。美国金融服务公司Cowen & Co表示，其追踪的45家独立勘探和生

产(E&P)公司计划2021年的资本支出较2020年提高约2.0%。在此之前，2020年和

2019年的资本支出分别减少了约49%和12%。 
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图 3：美国商业原油库存（千桶）  图 4：美国原油产量与活跃钻机数 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

图 5：美国汽油库存（千桶）  图 6：美国馏分油库存 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

美美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至 2 月 26 日当周，汽油库存实

际公布减少 1362.4 万桶，降幅创 1990 年以来最大，预期减少 250 万桶，前值增
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加 1.2 万桶；精炼油库存降幅创历史新高，实际公布减少 971.9 万桶，预期减少

375 万桶，前值减少 496.9 万桶；美国上周原油出口增加 3.7 万桶/日至 235.1 万

桶/日。美国原油产品四周平均供应量为 1957.4 万桶/日，较去年同期减少 4.2%。

原油库存变动实际公布增加 2156.3 万桶至 4.846 亿桶，预期减少 130 万桶，前值

增加 128.5 万桶，创下自 2020 年 11 月 13 日当周以来最大增幅。 

（二）需求面 

全球疫情整体继续改善，但部分欧洲和新兴国家疫情抬升。本周，美国日度

新增确诊病例降至 6 万左右，继续改善。与此同时，住院、ICU 重症监护人数整

体维持下行，表明医疗资源紧张局面继续缓解。相比之下，部分欧洲国家疫情

再度出现反复，比如意大利、法国、甚至德国。美国接种速度再创新高，部分

新兴继续加速。目前全球累计接种超过 2.92 亿剂。美国已经接种 8501 万剂、其

中 5555 万人已经至少接种 1 剂，2870 万人完成接种。此外，近期接种速度再度

加速，平均每天接种达 208 万剂左右。我们粗略匡算，每天接种 200 万剂的话，

那么还需要 5 个月左右即可以实现 70%的人口覆盖目标。 

近期我国主营炼厂开工率环比前一周下降0.34%，独立炼厂开工率增长

1.42%。2月全球经济数据强劲，美国、欧元区、日本制造业PMI数据亮眼，经济

快速恢复。国内炼厂终端需求稳中向好，炼厂开工率持续高位。据隆众资讯独

家数据监测，截止2021年3月3日，中国港口商业原油库存为3097.8万吨，总库容

占比为64.03%，较上周上涨3.03%。本周中国港口商业原油库存上涨，主要源于
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节前下游采购的原油陆续到港，到港油轮数量增加，库存上涨。本周分区域来

看，除天津及福建地区库存下降外，其他地区库存稳定或有所增长。山东地区

港口库存压力有所缓解，库存小幅增长属于正常范围的波动。东北及广东地区

库存增长较为明显，源于近期到港船只数量增加，下游炼厂提货量有所减少。

海南、上海及广西地区库存呈稳定状态。 

 

 

 

 

 

图 7：中国炼厂周度开工率  图 8：中国港口商业原油库存 

 

 

 

数据来源：隆众资讯、国元期货  数据来源：隆众资讯、国元期货 
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图 9：国外新冠每日新增确诊数  图 10：各国家地区已接种新冠疫苗数 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

三、综合分析 

OPEC+会议后原油连续大涨。今晨沙特阿美位于拉斯特坦努拉港的储油库

遭到一架来自海上的无人机的袭击，或进一步刺激市场情绪。此前 OPEC+小幅

增产，沙特维持额外减产的结果超出市场预期，也抵消了近期利比亚产量回归

的影响。库存逐步去化，需求逐步恢复背景下，沙特稳油价的决心如此坚决，

建议若有多单可轻仓持有。但 75 美金预计压力较大，不建议继续追多或摸顶。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们全国统一客服电话：400-8888-218 
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