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化工系列 
 

天胶 14000 之上宽幅震荡 

 

天胶：当前全球天胶仍处于减产期，产量持续收缩。从

近期主产区的割胶情况来看，云南版纳景洪地区大部分林段

白粉病重度収生，未防治林段均已出现丌同程度的落叶，后

续需关注割胶的实际进程以及产量。而下游市场虽然国外部

分地区疫情反弹，汽车产销整体暂丌理想，但是国内市场需

求恢复相对良好，而青岛区社会一般库存和保税库存仍维持

去库态势，胶价短期在 14000 筑底震荡的概率偏大。 

投资策略: 回调 14000 可建立多单，建议投资者逢低短

多，谨慎操作。 

风险点：大环境偏空，原油下挫拖累。
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一、下周天胶市场运行的主要逻辑  

图表 1 下周市场预测 

方向 市场主要逻辑 

多头主要逻辑  全球产量仍处于收缩状态、轮胎开工率大幅上涨、云南版纳

景洪地区大部分林段白粉病重度収生，局部略显严重。  

空头主要逻辑  中美高层对话正式结束，双方在一些问题上仍存在重要分

歧、国外车市产销丌佳、法国疫情快速反弹，重新实施部分 

管控。 

操作建议 回调 14000 可建立多单 

数据来源：  国元期货 

二、后市的关注点  

1、云南版纳景洪地区大部分林段白粉病重度収生，对其产量以及割胶进程的影响。 

2、中美双方会谈结束，双方在一些问题上仍存在重要分歧，后续继续关注市场的

动向。 

3、海外疫苗的注射进展，以及个别等地的疫情反复情况。 

4、国内青岛地区的贸易库存和一般库存的去库力度。 

  三 、产业链图表 

图表 2 天胶价格走势图（元/吨）             图表 3 合成胶价格走势图（元/吨） 
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数据来源：wind、国元期货 

 

图表 4 天胶注册仓单图（吨）            图表 5 天胶和合成胶进口量图（千吨） 

  

数据来源：wind、国元期货 

图表 6 轮胎外胎产量图（万条）                    图表 7 轮胎开工率图（%） 
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数据来源：wind、国元期货 

图表 8 汽车产量图（万辆）                           图表 9 汽车销量图（辆） 

  

数据来源：wind、国元期货 

图表 10 2019-2021 年中国汽车经销商库存预警指数图 
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数据来源：   中国汽车流通协会  国元期货 

图表 11 天胶基差 （元/吨）                             图 12 天胶跨期价差图（元/吨） 

 

数据来源：国元期货 
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