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美元持续走强，贵金属承压回落 

 

报告要点： 

上周贵金属整体回落，其中 COMEX 银跌破去年 3

月以来的上升趋势线。市场对于美国经济数据持续回暖

以及市场对于刺激法案的效果充满期待令美元震荡走

强，贵金属因此承压。 
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一、周度行情回顾 

上周贵金属价格小幅震荡收跌。分品种来看，黄金市场表现较为谨慎，周

内持续小幅震荡，收盘减仓回落，白银跌破去年 3 月以来的上涨趋势线。 

图表 1：上周贵金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1732.58 -12.59 -0.72% 

COMEX（美元/盎司） 1731.60 -12.30 -0.71% 

黄金 T+D（元/克） 365.20 -1.12 -0.31% 

黄金期货（元/克） 366.24 -1.42 -0.39% 

国际现货白银（美元/盎司） 25.05 -1.19 -4.53% 

白银期货（元/千克） 5262.00 -184.00 -3.38% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1、苏伊士运河堵船事件引发市场对于供应链严重中断的担忧。 

2、欧洲各国新冠疫情出现反弹，感染率和死亡率急剧上升。德国、法国和

波兰纷纷表示，第三波更为糟糕的新冠疫情已经来临，如果让病毒以目前的速

度传播下去，4月份医院将会陷入饱和状态。 

3、美国四季度实际GDP年化季环比终值为增长4.3%，高于预期值及前值增

长4.1%；美国3月20日当周首次申请失业救济人数为68.4万人，低于预期值73万

人，亦低于前值78.1万人。 

4、欧元区3月制造业PMI初值为62.4，高于预期值57.6，亦高于前值57.9；其



                    
贵金属·周刊

 

 2 /11 
 

中，德国3月制造业PMI初值为66.6，好于预期值60.5，亦好于前值60.7；法国3月

制造业PMI初值为58.8，好于预期值56.3，亦好于前值56.1；英国3月制造业PMI

初值为57.9，好于预期值55，亦好于前值55.1。 

5、《纽约时报》和《华盛顿邮报》援引知情官员和相关文件内容称，美国

总统拜登的顾问们正在筹备一项总额多达3万亿美元的政府支出。 

6、当地时间3月19日早间，美联储表示，补充杠杆率（SLR）的减免措施将

于3月31日到期，美联储相信允许规则到期不会削弱美国国债市场的流动性或造

成市场混乱。 

7、巴西、土耳其之后 ，俄罗斯央行加息，将基准利率上调至4.50%，预估

为4.25%。俄罗斯央行还表示，可能在未来某次会议上加息，需求的快速复苏和

通胀压力的上升要求回归中性货币政策。 

三、重要事件 

美联储表示将保持近零利率和每月购债规模不变，上调今明两年GDP增速

预期和三年内PCE通胀预期。 

巴西、土耳其之后 ，俄罗斯央行加息，将基准利率上调至4.50%，预估为

4.25%。俄罗斯央行还表示，可能在未来某次会议上加息，需求的快速复苏和通

胀压力的上升要求回归中性货币政策。 

四、美元指数 

图表 2：美元指数周图走势 
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数据来源：文华财经、国元期货 

上周美元指数继续震荡走强。美国经济数据持续回暖以及市场对于刺激法

案的效果充满期待令美元震荡走强。除此之外，欧洲疫情再次出现反复，德国、

法国等国家新增感染人数快速增加，美国联合加拿大、英国、澳大利亚等多个

国家无理抵制新疆棉花令国际关系紧张情绪升温，美元的避险情绪被推升。 

五、库存 

芝加哥商业交易所公布报告显示，3 月 26 日 COMEX 金库存 3730.81万盎司，

较前一周减少 23.41 万盎司；COMEX 银库存为 3.72 亿盎司，较前一周增加 23.45

万盎司，COMEX 银目前库存水平仍然偏高，对银价上行依然存在一定的压制。                   

图表 3：COMEX 金库存 
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数据来源：CME、国元期货 

图表 4：COMEX 银库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

                 

六、ETF 持仓 

截止 3 月 26 日当周，SPDR 持仓量为 1036.62 吨，环比上周减少 15.16 吨，

目前基金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 17996.63 吨，较前一周减少 306.08

吨，目前 SLV 持仓仍然偏高。 

图表 5：SPDR 黄金持仓 
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数据来源：spdrgoldshares.com、国元期货 

图表 6：SLV 白银持仓 

 
数据来源：iShares Silver Trust、国元期货 

 

七、CFTC 净持仓 

截止 3 月 23 日，黄金非商业多头持仓为 262774 张，较上周增加 6537 张，

非商业空头持仓为 88707 张，较上周增加 12666 张，基金净持仓为 174067 张。

截止 3 月 16 日的周度统计周期中，多空均有入场，空头力量更强；白银非商业

多头持仓为 70257 张，较上周减少 401 张，非商业空头持仓为 39178 张，较上周
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增加 2129 张，基金净持仓为 31079 张，目前市场对于白银后市仍然存在较大不

确定性。 

图表 7：CFTC 黄金持仓 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

 

图表 8：CFTC 白银持仓量 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

八、国内期货市场持仓 

截止 3 月 26 日当周，沪金主力期货持仓量为 12.22 万手，较前一周减少 6496
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手；沪银主力期货持仓量为 43.80 万手，较前一周增加 6623 手。 

图表 9：沪金持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 10：沪银持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

九、技术分析 

1、黄金 

图表 11：COMEX 金周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 12：沪金 2106 周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 
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上周黄金价格减仓回落。近期欧美宏观经济数据相对乐观，欧美股市整体

表现也相对稳定，欧洲疫情虽然再次出现反复，但市场利空作用有限，并未推

涨黄金。市场对于美国经济数据持续回暖以及市场对于刺激法案的效果充满期

待令美元震荡走强，黄金因此承压。 

2、白银 

图表 13：COMEX 银周线图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14：沪银 2106 周图 
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数据来源：国元期货、博易大师 

白银价格上周回落，COMEX 银更是跌破去年 3 月疫情以来的上涨趋势线。

目前贵金属受美元走势影响较大，短期仍然偏弱。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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