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化工系列 
 

持续去库的节奏下   回踩下方 60 日均线短多 

 

PTA：近期国内多套 PTA 装置检修使得供给端将出现明

显下降，在下游聚酯开工率高企的情况下 PTA 延续去库节

奏，对现货市场存在较强的支撑。不过当前 PTA 加工费仍维

持低位导致原油价格波劢对 PTA 影响增强，而短期受海外疫

情的反复，原油需求前景存疑，继续关注下方 60 日均线支

撑，不破可短多，谨慎操作。 

投资策略:回踩 60 日均线短多，谨慎操作。 

风险点：原油大幅下挫拖累 PTA 重心下移。
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一、下周 PTA 市场运行的主要逻辑  

图表 1 下周市场预测 

方向 市场主要逻辑 

多头主要逻辑   近期多套大型装置检修，PTA 供给下降，去库节奏明显；

聚酯开工率高位震荡对 PTA 市场存较强支撑。 

空头主要逻辑  欧洲疫情反复，出口存在疑问；原油拖累大宗商品市场重心

下移。 

操作建议 回踩 60 日均线短多 

数据来源：  国元期货 

二、后市的关注点  

    1、美国财长耶伦：就业市场在未来几个月将变得更加强劲；现在的风险是“不对

称”的，担忧经济刺激力度不够；对美国总统拜登的基础设施计划将导致通胀压力表示

怀疑，关注后期全球经济走势对大宗商品影响。 

2、俄罗斯政府：将俄罗斯 2021 年的石油产量预测从 5.6 亿吨下调至 5.17 亿吨，

将 2022 年的石油产量预测从 5.58 亿吨下调至 5.48 亿吨，后期需关注原油走势对化工

品的影响； 

    3、欧洲的德国、法国、意大利的疫情愈发严重。4 月 3 至 5 日复活节期间，意大

利全国升级为红色疫情防疫区，非必要原因不得外出。法国本土全境也采取了“封城”

措施，为期四周。后期关注疫情对大宗商品市场的影响； 

4、装置方面：福建百宏 250 万吨/年 PTA 装置于 4 月 2 日晚间开始检修，关注其

重启时间。 
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  三 、产业链图表 

图表 2 PTA 和 PX 价格走势图             图表 3  PX 裂解价差（元/吨，美元/吨） 

 

数据来源：wind、国元期货 

 

图表 4PTA 加工费图（元/吨）            图表 5 PTA 开工率及库存图（元/吨、%、天） 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 6 PTA 注册仓单图（张）                    图表 7 PTA 社会库存图（万吨） 
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数据来源：wind、国元期货 

图表 8 聚酯品种及终端开工率图（%）          图表 9 聚酯品种及终端库存图（天） 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 10 聚酯各品种价格图（元/吨）            图表 11 短纤成本和加工费图（元/吨） 
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数据来源：wind、国元期货 

图表 12 涤纶 POY 成本及利润图（元/吨）      图表 13 涤纶 DTY 成本及利润图（元/吨） 

 

数据来源：wind、国元期货 

 

图表 14 涤纶 FDY 成本及利润图（元/吨）        图表 15  PTA 期现价差图（元/吨） 
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数据来源：wind、国元期货 

图表 16PTA 跨期价差图（元/吨） 

 

数据来源：国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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