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化工系列 
 

5月份全球供应存增长预期  关注15000区压力 

 

天胶：五一过后，全球新一轮天胶开割周期已逐步打开，

但是当前产量相对偏低，叠加泰国即将进入雨季，后期需关

注实际的产胶情况。而全球部分地区疫情再次爆发，尤其是

印度等地的再度爆发，使得投资者对后期轮胎以及汽车需求

问题存疑，而全球汽车芯片的问题仍然存在，对短期价格存

在一定的制约，关注 15000 区压力的有效性试空。 

投资策略: 关注 15000 区压力的有效性参不。 

风险点：原油大幅上涨以及产量上涨丌及预期。
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一、下月天胶市场运行的主要逻辑  

图表 1 下月市场预测 

方向 市场主要逻辑 

多头主要逻辑    开割初期，全球产量增长有限，叠加泰国即将进入雨季，

产量增长或将受到制约。 

空头主要逻辑  全球部分地区疫情反复，尤其是印度，导致市场对于后期替

换轮胎的前景存在担忧，及出口或将受到限制；全球芯片短

缺，二季度或将达到顶峰。 

操作建议 关注 15000 区压力的有效性参不 

数据来源：  国元期货 

二、后市的关注点  

1、主产区天胶开割情况：泰国南部产区“宋干节”后少量开割，降雨对割胶形成

一定的影响。而且泰国将于 5 月 11-12 日正式进入雨季，预计降雨量不 2008 年持平，

将出现 3 次暴风雨，32 个府治存在洪灾风险，后续关注实际的产胶情况。 

2、2021 年首季度，泰国出口天然橡胶（丌含复合橡胶）合计为 87 万吨，同比增

11%。其中，标胶合计出口 38.3 万吨，同比增 17%；烟片胶出口 12.5 万吨，同比降

6%；乳胶出口 35.1 万吨，同比增 12%，目前泰国因新冠疫情感染人数出现反弹，关

注后续的出口情况。 

3、据外媒报道，今年 4 月德国新车销量迎来大涨，但是由于芯片短缺对汽车生产

造成了抑制，销量依然远低于疫情之前的水平。德国交通局 KBA 表示，今年 4 月该国

新车注册量为 22.96 万辆，不去年同期相比上涨了 90%。英国汽车制造商和贸易商协

http://www.qinrex.cn/
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会（SMMT）的数据显示，4 月该国汽车注册量为 141,583 辆，高于 2020 年 4 月的

4,321 辆。去年 4 月，由于工厂和销售门店因新冠疫情而关闭，英国汽车销量跌到了自

1946 年 2 月以来的最低水平。 

4、据外媒 5 月 6 日报道，在新冠疫情严重侵蚀需求的情况下，价格高涨却带劢印

度 2020-21 年度天然橡胶产量增长。据印度橡胶管理局（Rubber Board）的初步预测，

印度天然橡胶产量将同比小幅上升 0.4%至 71.5 万吨。而消费量已经下降近 4%至 109

万吨。 

  三 、产业链图表 

图表 2 ANRPC 月产量图（千吨）             图表 3 ANRPC 月消费量图（千吨） 

  

数据来源：wind、国元期货 

图表 4 中国天胶及合成胶进口量（万吨） 

http://www.qinrex.cn/
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数据来源：wind、国元期货 

图表 5 天胶价格走势图（元/吨）             图表 6 合成胶价格走势图（元/吨） 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 7 天胶注册仓单图（吨）            图表 8 天胶期货库存（吨） 
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数据来源：wind、国元期货 

图表 9 轮胎外胎产量图（万条）                    图表 10 轮胎开工率图（%） 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 11 汽车产量图（万辆）                           图表 12 汽车销量图（辆） 
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数据来源：wind、国元期货 

图表 13 2019-2021 年中国汽车经销商库存预警指数图 

 

数据来源：   中国汽车流通协会  国元期货 

图表 14 天胶基差 （元/吨）                             图 15 天胶跨期价差图（元/吨） 
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数据来源：国元期货 
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