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郑棉期价震荡偏强 

主要结论： 

美国得州产区迎来有利降雨，海外疫情反弹，

美棉期价高位回落。新疆棉补贴标准落地，棉农整

体收益较好，预期新年度种植以及田间管理积极性

高，但后续仍需关注天气情况。4 月底发改委发布“关

于2021年棉花关税配额外优惠关税税率进口配额申

请有关事项的公告”，滑准税配额增发，但数量低

于市场此前传言，整体对期价倾向有限。东南亚纺

织国家疫情严重，开工率受到影响，国际纱价上调。

国内皮棉成本较高，棉纱价格稳中偏强，下游坯布

走货不强，短纤价格略有反弹，但棉涤价差高位。4

月国内服装出口额同比大幅增长，在大力支持新疆

棉的氛围下，以国内纺织服装品牌为主的销售预期

增长。整体来看，疫情不利纺织终端产品消费，但

经济复苏预期仍在，商品整体偏强，郑棉期价预期

继续震荡偏强。
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一、 周度行情回顾 

（一）期价走势回顾 

上周郑棉主力合约期价震荡偏强。美元持续偏弱，谷物类价格偏强，

经济复苏预期和通胀预期，美棉出口整体旺盛，美棉走势偏强，但海外疫

情反弹限制期价涨幅。国内棉纺织品服装内需、外需均较好，产成品库存

低位，商品整体偏强。郑棉成本支撑，原料库存较高，坯布走货不强，棉

涤价差高位限制郑棉涨幅。截至5月7日，郑棉09合约收盘价为16020元/吨，

较4月30日上涨420元/吨。 

图表 1：期货行情走势 

  
 数据来源：文华财经、 国元期货   

（二）行业要闻 

1、2020年度新疆陆地棉补贴标准为1.18元/公斤。 

2、据美国农业部周度出口销售报告，截至4月22日当周，本年度美国陆

地棉出口销售净增17486吨，较前一周减少25%，出口装运77542吨，较前一

周增加4%。 

3、2021年3月，巴基斯坦出口纺织品服装13.55亿美元，同比增加30.38%，
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出口棉纱3.77万吨，同比增加12%。 

4、据美国农业部周度作物生长报告，截至4月25日当周，美棉种植率为

12%，低于去年同期的13%，五年均值为11%。 

5、据中国棉花协会棉花物流分会，截至3月底全国棉花周转库存总量约

367.6万吨，较上月减少38.33万吨，较去年同期减少28.72万吨。 

二、基本面分析 

（一）供需面 

2.1 全球棉花供需情况 

 美国农业部4月月度供需报告下调了2020/21年度全球棉花产量预估，

上调了棉花消费预估，棉花期末库存调减，库销比较上月调减。美棉2020/21

年度棉花产量估计较上月持平，出口估计上调，期末库存估计调减，报告

整体偏多。 

图表 2：棉花供需情况 

  
数据来源：USDA、 国元期货  

3 月美国农业部种植意向报告显示预计 2021 年美棉意向种植面积为



                    
农产品·周报

 

 3/9 

 

1203.6 万英亩，同比略减 0.5%。其中陆地棉种植面积为 1189.4 万英亩，较

上年基本持平，皮马棉种植面积为 14.2 万英亩，低于上年的 20.25 万英亩。 

图表 3：美棉种植情况 

 

数据来源：USDA、 国元期货  

     美棉最新出口销售净增较之前一周下降，对中国的周度出口销售净

减，美棉周度装船量环比增加，对中国的周度出口装船量环比增加。据

USDA 周度出口销售报告显示，截至 4 月 29 日当周，2020/21 年度美国陆

地棉净签约 6.37 万包，较之前一周下降 17%，其中对中国出口销售净减 4000

包， 2021/22 年度美国陆地棉净签约 6.12 万包，当周装运陆地棉 45.66 万

包，较之前一周上涨 34%，其中装运至中国的有 15.5 万包；2020/21 年度

美国皮马棉签约 1.13 万包，较之前一周显著增加，2021/22 年度出口销售

净增 200 包，当周装运皮马棉 2.47 万包，较之前一周增加 70%，其中装运

至中国的有 1.07 万包。 

截至 4 月 29 日，本年度美棉累计出口销售 1598.57 万包，同比略减

2.94%，其中对中国的累计出口销售占比 31.63%。截至 4 月 29 日，本年度

美棉对中国累计出口销售 505.57 万包，同比增加 77.46%。 
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2.2 国内纺织服装销售、出口情况 

 据海关数据，2021 年 1-4 月，我国进出口总值 11.62 万亿元，同比增长

28.5%，较 2019 年同期增长 21.8%。其中，出口总值达到 6.32 万亿元，同

比增长 33.8%，较 2019 年同期增长 24.8%。 

4 月我国出口纺织品服装约 232.77 亿美元，同比增长 9.01%。其中出口

纺织纱线、织物及制品 121.54 亿美元，同比减少 16.8%，服装及衣着附件

出口 111.22 亿美元，同比增长 65%。 

图表 4：国内纺织品服装月度出口额 

 
数据来源：wind、 国元期货  

图表 5：国内纺织品服装分类别月度出口额 

  

数据来源：wind、 国元期货  
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1-3 月我国服装鞋帽针织品零售额为 3401 亿元，同比增加 54.2%，1-3

月服装类零售额为 2495.9 亿元，同比增加 59%。 

图表 6：国内针织鞋帽服装内销情况 

  

数据来源：wind、 国元期货  

图表 7：国内服装内销情况 

  

数据来源：wind、 国元期货  

2.3 国内棉纺织产业链各环节库存情况 

据中国棉花信息网，截至2020年3月底全国棉花工业库存为91.75吨，环

比增加3.98%，同比增加28.47%。3月底我国棉花商业库存为458.12万吨，环

比减少9.23%，同比减少1.2%。据中国棉花协会棉花物流分会，截至3月底全

国棉花周转库存总量约367.6万吨，较上月减少38.33万吨，较去年同期减少
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28.72万吨。 

图表 8：国内棉花工商业库存 

  

数据来源：wind、 国元期货  

2.4 郑棉仓单情况 

郑棉近期仓单数量继续增加，有效预报数量高位继续回落。截至 5 月 7 日，

郑棉仓单数量为 20425 张，有效预报为 2949 张，仓单+有效预报合计 23374 张，

较 4 月 30 日减少 237 张，仓单+有效预报折合现货数量为 93.496 万吨。仓单量

低于往年同期。 

图表 9：国内棉花仓单+有效预报 

 
数据来源：wind、 国元期货   
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2.5 棉花棉纱进口情况 

2021 年 3 月份棉花进口 28 万吨，1-3 月合计 97 万吨，同比增加 36 万吨。3

月份进口棉纱 22 万吨， 1-3 月累计进口棉纱 57 万吨，同比增加 10 万吨。 

图表 10：国内棉花、棉纱进口量 

  
数据来源：wind、 国元期货    

2.6 海内外新冠疫情情况 

据相关新闻，2021 年 5 月 7 日全球新冠疫情单日新增确诊超过 83 万，其中

印度连续多日单日新增确诊 40 万上下，疫苗接种正在推进，经济复苏预期和疫

情态势严峻并存。 

图表 11：海内外新冠肺炎当日新增确诊 1 

  
数据来源：wind、 国元期货   

图表 12：国内新冠肺炎当日新增确诊 2 
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数据来源：wind、 国元期货   

三、综合分析 

美国得州产区迎来有利降雨，海外疫情反弹，美棉期价高位回落。新

疆棉补贴标准落地，棉农整体收益较好，预期新年度种植以及田间管理积

极性高，但后续仍需关注天气情况。4 月底发改委发布“关于 2021 年棉花

关税配额外优惠关税税率进口配额申请有关事项的公告”，滑准税配额增

发，但数量低于市场此前传言，整体对期价倾向有限。东南亚纺织国家疫

情严重，开工率受到影响，国际纱价上调。国内皮棉成本较高，棉纱价格

稳中偏强，下游坯布走货不强，短纤价格略有反弹，但棉涤价差高位。4

月国内服装出口额同比大幅增长，在大力支持新疆棉的氛围下，以国内纺

织服装品牌为主的销售预期增长。整体来看，疫情不利纺织终端产品消费，

但经济复苏预期仍在，商品整体偏强，郑棉期价预期继续震荡偏强。 

四、技术分析及建议 

   图表 13：棉花主力合约 K 线图 
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数据来源：wind、 国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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