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天胶持续下滑空间有限

天胶：步入天胶增产期，后期全球天胶产量将持续呈上

行趋势，而 5 月份国内汽车产销情况相对偏差，市场整体偏

空。但是考虑到当前下游轮胎开工率微涨，泰国橡胶管理局

暂缓实施北部地区橡胶农民协会橡胶出售计划以保价，叠加

盘面 12000-12500 支撑的力度相对偏强，短期市场虽有下

滑趋势，但是空间或将有限，关注 12000 区支撑，谨慎操作。

投资策略: 均线系统之下弱势震荡为主，但是幅度相对

有限。

风险点：下游需求不及预期，大宗商品阴跌。
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一、下周天胶市场运行的主要逻辑

图表 1 下周市场预测

方向 市场主要逻辑

多头主要逻辑 下游轮胎开工率微涨，泰国橡胶管理局暂缓实施北部地区橡

胶农民协会橡胶出售计划，国内青岛地区天胶库存持续走

低。

空头主要逻辑 全球步入天胶增产期，5 月份国内汽车产销相对偏差。

操作建议 均线系统之下弱势震荡为主，幅度有限

数据来源： 国元期货

二、后市的关注点

1、据泰国 6 月 12 日消息，泰国橡胶管理局局长纳功透露，橡胶管理局暂缓实施

北部地区橡胶农民协会橡胶出售计划，保障杯胶价格的稳定，胶农和橡胶组织的收入增

加，每公斤的卖价差距达 4.50 铢。该结果让其他地区的胶农纷纷要求橡胶管理局在当

地推行该计划，橡胶管理局董事会因此决定在全国范围推行，整个计划为期 4 个月

（2021 年 6-9 月），以维护橡胶价格的稳定。

2、马来西亚国防部高级部长伊斯梅尔.萨布里当地时间 6 月 11 日表示，马来西亚

国家安全理事会会议当日作出决定，原定于 6 月 14 日结束的首阶段“全面封锁”措施

再延长 14 天，即从 6 月 15 日起至 6 月 28 日结束。此前马来西亚政府决定于 6 月 1

日至 14 日在全国范围内实施首阶段“全面封锁”。除必要服务部门外，暂停经济和社

会活动。

3、5 月，我国汽车产销量分别达 204 万辆和 212.8 万辆，环比分别下降 8.7%和

http://www.qinrex.cn/quote/
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5.5%，同比分别下降 6.8%和 3.1%。据中汽协副秘书长陈士华介绍，5 月我国汽车产

销量同比有所下降，主要原因为商用车产销量在 5 月降幅较为明显，同时乘用车供给端

有所不足，这与芯片短缺造成车企减产有关，预计接下来一段时间这种情况有可能还将

继续。

4、近日，锦湖轮胎宣布在日本市场提高轮胎价格，平均上涨大约 3%，实施时间

自 2021 年 7 月 1 日起。米其林、倍耐力、普利司通、固特异、住友橡胶、韩泰、优科

豪马等国际轮胎巨头此前也都宣布了涨价政策。短短两个月内，许多厂家已经连续涨价

两次甚至三次，涨幅叠加超过 10%，大部分轮胎厂家解释涨价原因是不断上涨的原材

料价格以及物流运输和劳动力成本。关注后期对原料端橡胶的影响。

三 、产业链图表

图表 2 天胶价格走势图（元/吨） 图表 3 合成胶价格走势图（元/吨）

数据来源：wind、国元期货

图表 4 天胶注册仓单图（吨） 图表 5 天胶期货库存（吨）
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数据来源：wind、国元期货

图表 6 轮胎外胎产量图（万条） 图表 7 轮胎开工率图（%）

数据来源：wind、国元期货

图表 8 汽车产量图（万辆） 图表 9 汽车销量图（辆）
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数据来源：wind、国元期货

图表 10 2019-2021 年中国汽车经销商库存预警指数图

数据来源： 中国汽车流通协会 国元期货

图表 11 天胶基差 （元/吨） 图 12 天胶跨期价差图（元/吨）
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