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天胶 12500 之上宽幅震荡

天胶：6 月份全球仍处于天胶增产期，而当前暂无厄尔

尼诺或者拉尼娜现象发生迹象，后期全球天胶产量将持续呈

上行趋势。从需求端来看，近期轮胎开工率下滑，叠加 5 月

份国内汽车产销情况相对偏差，市场整体偏空。但是考虑到

国外汽车略有恢复，以及前期国内库存下滑，短期价格阴跌

的概率偏低，短期在 12500 之上维持宽幅震荡为主。

投资策略:12500 之上宽幅震荡。

风险点：下游需求不及预期，大宗商品阴跌。
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一、下周天胶市场运行的主要逻辑

图表 1 下周市场预测

方向 市场主要逻辑

多头主要逻辑 青岛 地区 库存 连续 下降 ，天 然橡 胶库 存压 力缓 和 。

空头主要逻辑 全球 6 月份天胶产量将持续上涨，轮胎开工率走低，5 月份

及 6 月上半月国内汽车产销相对偏差。

操作建议 12500 之上维持宽幅震荡

数据来源： 国元期货

二、后市的关注点

1、ANRPC 最新发布的报告称，报告 5 月最新预测，2021 年全球天胶产量料同比

增加 5.8%至 1381.2 万吨。其中，泰国增 6.9%、印尼增 2.8%、中国增 18.5%、印度

增 13.9%、越南微增 4.2%、马来西亚增 8.8%。5 月全球天胶产量料增加 7.8%至 98.2

万吨。其中，泰国降 12.3%、印尼增 2.8%、越南增 80%、马来西亚增 90.1%。

2021 年全球天胶消费量料同比增加 6.7%至 1367.9 万吨。其中，中国增 4.1%、

印度增 10.5%、泰国降 10%、马来西亚增 4.3%。5 月全球天胶消费量料增长 7.3%至

105.2 万吨。其中，中国增 5.5%、印度增 1%、泰国增 3%、马来西亚降 1.7%。从目

前调整来看，2021 年全球天胶市场供需料将相对平衡。

2、5-7 月份全球处于季节性增产周期，暂无厄尔尼诺或者拉尼娜现象发生迹象。

自当前至 7 月初，天然橡胶国内外核心产区降雨减少至正常水平利于原料提量，原料价

格依旧存在承压预期。海外市场来看，泰国南部原料不断上量，浓乳需求缩减拖累胶水

价格弱势，随着降雨影响减少，胶水价格存在下跌预期；越南开割 9 成左右；马来西亚
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目封城状态延迟到 6 月 28 日，但是天胶原料产出、加工以及港口基本正常。印尼新增

新冠病例数量较多，存在担忧性。

3、根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2021 年 5 月欧盟新

车注册量同比增 53.4%至 891,665 辆。尽管如此，5 月的销量还是远低于 2019 年同期

的 120 万辆。在主要四大市场中，西班牙的增幅最大（+177.8%），其次是法国

（+46.4%）、意大利（+43%）和德国（+37.2%）。

1-5 月，欧盟新车注册总量增长了 29.5%，达到 431 万辆。2021 年前两个月的急

剧下降被 3 月、4 月和 5 月的上涨所抵消。今年迄今为止，四大市场均实现了两位数的

百分比增长。分别为，意大利（+62.8%）、法国（+50.1%）、西班牙（+40%）和德

国（+12.8%）。

4、6 月 16 日，中国汽车工业协会根据行业内 11 家汽车重点企业上报的数据整理

显示，2021 年 6 月上旬，11 家重点企业汽车生产完成 43.4 万辆，同比下降 36.6%。

其中，乘用车生产同比下降 37.9%；商用车生产同比下降 30.2%。

三 、产业链图表

图表 2 天胶价格走势图（元/吨） 图表 3 合成胶价格走势图（元/吨）
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数据来源：wind、国元期货

图表 4 天胶注册仓单图（吨） 图表 5 天胶期货库存（吨）

数据来源：wind、国元期货

图表 6 轮胎外胎产量图（万条） 图表 7 轮胎开工率图（%）
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数据来源：wind、国元期货

图表 8 汽车产量图（万辆） 图表 9 汽车销量图（辆）

数据来源：wind、国元期货

图表 10 2019-2021 年中国汽车经销商库存预警指数图
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数据来源： 中国汽车流通协会 国元期货

图表 11 天胶基差 （元/吨） 图 12 天胶跨期价差图（元/吨）

数据来源：国元期货
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