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流动性担忧加剧 期指震荡调整 

 

主要结论： 

大宗商品价格剧烈波动，经济景气有所回落，经济

稳健增长，基本面对权益市场有一定支撑。今年宏观政

策扩张力度较 2020 年下降，强调以稳为主。 

目前市场仍在 3400-3600 点去年内震荡运行，反弹

走势偏弱，但向下破位概率较低。主要指数均高位回调

后震荡反弹，盘中震荡加剧。市场风格分化，中证 500

走势较强，沪深 300、上证 50 承压。建议逢低做多，IF2107

多单 5000 止损、IC2106 多单 6500 止损，IH2106 多单暂

时离场观望。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

本周股指期货震荡下跌，IH 领涨。本周周一至周三跌幅较大，下半周指数，

全周震荡下行走势。由于目前市场风格成长优于价值，IC 合约表现明显强于 IH、

IF 合约。判断股指后市继续震荡反弹概率大，破位下跌的概率不大。指数上下

均纠结，有底无高的震荡行情或将延续较长时间。 

图表 1：期货行情走势 

主力合约 收盘价 日涨跌幅 周涨跌幅 成交量（手） 持仓量  日增仓 周增仓 主力基差 

IF2107 5062.8 0.08% -2.39% 98545 111625 28357 81189 39.7 

IH2107 3423.4 -0.60% -3.19% 46646 50831 20005 38456 31.2 

IC2107 6614.2 0.81% -0.68% 54506 90215 14709 57324 43.6 

  数据来源：Wind、国元期货   

（二）现货市场回顾 

本周市场震荡下行，上证指数跌 1.8%；深证成指涨 1.47%；创业板指涨 1.8%。

行业方面电子、军工、通信、电气设备、汽车、计算机等科技板块上涨，钢铁、

有色、建材、采掘等周期板块下跌。从板块轮动来看，行业板块分化剧烈，市

场风格偏向成长、科技。当前大盘下有支撑上有压力，继续处于震荡整理过程

中。个股行情此起彼伏，板块不断轮动，而指数震荡，向上、向下突破都没有

充分的理由。 

图表 2：现货行情走势 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 3,525 4,463 -64.7 -1.80% 

深证成指 14,584 5,639 -217.6 -1.47% 

创业板 3,239 2,269 -59.3 -1.80% 

沪深 300 5,102 3,567 -122.2 -2.34% 

上证 50 3,455 1,113 -122.2 -3.42% 



                    
股指期货·周报

 

  2 /7 

 

中证 500 6,658 1,615 -68.2 -1.01% 

数据来源：Wind、国元期货 

   股指期货主力合约基差平稳，市场情绪中性。 

图表 3：沪深 300 主力合约基差  图表 4：上证 50 主力合约基差 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

图表 5：中证 500 主力合约基差   

 

  

数据来源：Wind、国元期货   

（三）行业要闻 

1、证监会修订发布《证券市场禁入规定》，将于 7 月 19 日开始实施。新规

将市场禁入分为“身份类禁入”和“交易类禁入”两类。信息披露严重违法造

成恶劣影响的，被列入身份类终身禁入市场的情形；交易类市场禁入适用于违
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反规定影响证券交易秩序或交易公平，且情节严重的违法行为，禁止交易的持

续时间不超过 5 年。 

2、上海出口集装箱指数（SCFI）3748.36 点，创出历史新高，相比上周上涨

44.43 点，涨幅 1.2%，相比去年最低点 818 点，大涨 358%。中国出口集装箱指

数（CCFI）2526.65 点，也创出历史新高，相比上周上涨 84.08 点，涨幅 3.4%，

相比去年最低点 834 点，大涨 203%。 

3、银保监会、央行发布《关于规范现金管理类理财产品管理有关事项的通

知》，要求现金管理类产品杠杆水平不得超过 120%。现金管理类产品应投资于

现金，期限在 1 年以内（含 1 年）的银行存款、债券回购、中央银行票据、同

业存单等，不得投资于股票、可转换债券等。新规拉平银行理财现金管理类产

品与货币市场基金监管标准，预计未来现金管理类产品收益率会有所下降，规

模增速也会放缓。 

4、沪深交易所首批基础设施公募 REITs 将于 6 月 21 日正式上市，标志着

国内公募 REITs 试点工作即将正式落地。公募 REITs 上市首日价格涨跌幅限制

比例为±30%，非上市首日涨跌幅限制比例为±10%。 

5、首批 9 只科创创业 50ETF 获批，包括华夏、易方达、南方、嘉实、招商、

银华、国泰、富国、华宝等 9 家基金公司旗下基金。这意味着投资者即将拥有

在场内一键布局创业板、科创板龙头公司的工具型利器。据悉，首批双创 50ETF

或同步定档 6 月 21 日发行。 

6、监管层进一步明确 IPO 股东穿透核查要求。据券商中国，沪深交易所向

保荐机构发出通知，在对 IPO 股东穿透核查时，对于持股较少、不涉及违法违
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规“造富”等情形的，保荐机构会同发行人律师实事求是发表意见后，可不穿

透核查。其中，直接或间接持有发行人股份数量少于 10 万股或持股比例低于

0.01%的，可认定为持股较少。 

7、6 月 21 日至 25 日 A 股共有 50 只个股面临限售股解禁，合计解禁量为 54

亿股，按最新收盘价计算，合计解禁市值 1136.4 亿元，环比增加 44.45%。中信

建投（737.05 亿元）、锐科激光（97.67 亿元）、天山铝业（74.05 亿元）解禁市值

居前。 

二、基本面分析 

国内经济稳健增长，工业品价格较高，经济景气有所回落。本周公布的 5

月经济数据显示国内经济继续平稳增长，由于 5 月份是历史季节性的旺季，数

据略低于市场预期。 

生产方面，工业生产维持强势，增速小幅回落。021 年 1-5 月中国规模以上

工业增加值同比增长 17.8%，较 1-4 月增速收窄 2.5 个百分点，两年平均增长 7%。

单月来看，5 月份规模以上工业增加值同比实际增长 8.8%，增速较上月回落 1

个百分点，两年平均增长 6.6%，平均增速较上月回落 0.2 个百分点。环比来看，

5 月季调后规模以上工业增加值环比增长 0.52%，与 4 月持平，表现较为平稳。

年初以来生产端持续强势，已经超过疫情之前的水平，产出增速再提高的空间

不大，在高位维持一段时间之后或回落，这主要还是取决于内需能否加速增长。 

投资方面，固定资产投资增速小幅上升，整体仍较低。投资的主要构成中

地产投资增速处于高位，基建、制造业投资增速还处于低位，基建投资增速低

位回升、制造业投资加快修复。1-5 月份中国固定资产投资 19.4 万亿元，同比增
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长 15.4%，较 2019 年同期增长 8.5%，两年平均增速为 4.2%，较 1-4 月提高 0.3

个百分点。其中民间投资 11.2 万亿元，同比增长 18.1%，2019 年 1-4 月 13.3 万亿。

制造业投资回升带动投资增速整体上升。 

图表 6：工业增加值  图表 7：固定资产投资 

 

 

 

数据来源：财政部网站、中国债券信息网、国元期货  数据来源：财政部网站、中国债券信息网、国元期货 

目前经济状态整体较好，内外需均强劲，下半年经济也不会太弱。若外需

走弱，同时信用收紧地产链景气下降，则下半年经济增速下滑的可能性增大。 

三、综合分析 

国内各项经济数据整体较好，经济复苏稳步推进，经济基本面对权益市场

有一定支撑。国内 CPI 尚属温和，上下游价格走势分化。今年以来的货币政策、

财政政策均较去年有所收紧。中国经济上行修复的趋势还没有走完，二季度大

概率延续稳健上行的趋势。下半年经济增速或有小幅回落，生产端应能延续强

势，内需或有明显好转，消费数据大概率继续反弹。经济稳健则宏观政策逆周

期调节的必要性降低，下半年大概率继续保持收敛状态。 

全球市场的风险偏好较高，海外主要权益市场指数处于历史高位。市场对
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于 2021 年全球经济复苏的预期非常乐观，预计今年下半年全球经济回到疫情之

前的水平。由于海外主要国家 CPI、PPI 大幅走高，海外通胀预期较强，国际大

宗商品价格高位震荡，并通过上游原料进口向国内工业品价格传导的压力增加。

美联储释放考虑缩减购债规模信号之后，全球商品市场剧烈波动。 

四、技术分析及建议 

技术上，市场自 3600 点上方回调后止跌反弹，目前市场仍在 3400-3600 点

去年内震荡运行，反弹走势偏弱，但向下破位概率较低。市场板块风格轮换较

快，近期市场偏好成长股，价值股承压。中证 500 走势较强，沪深 300、上证 50

承压。国内经济形势稳健、消费复苏，建议逢低做多，IF2107 多单 5000 止损、

IC2106 多单 6500 止损，IH2106 多单暂时离场观望。 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 
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