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化工系列 
 

多空因素制约聚烯烃在 60 日均线之上宽幅震荡 

 

聚烯烃： 近期聚烯烃市场在 60 日均线之上维持宽幅震

荡，主要是受上游原油市场价格的持续上涨带动其成本重心

上移，虽然煤炭价格下滑但是上周五价格呈现止跌反弹的迹

象。当前石化库存维持相对低位，而港口库存持续走低，给

于聚烯烃偏强支撑。但是考虑到下游市场需求一般，叠加 7

月份新增产能释放，前期检修装置的重启，以及 OPEC+增

产意向暂未达成一致，短期价格反弹空间或将有限，在 60

日均线之上宽幅震荡为主，谨慎操作。 

投资策略：60 日均线值之上宽幅震荡为主。 

https://www.guoyuanqh.com/x_display.php?id=23479
https://www.guoyuanqh.com/x_display.php?id=23479
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一、下周聚烯烃市场运行的主要逻辑  

图表 1 下周市场预测 

方向 市场主要逻辑 

多头主要逻辑  原料维持高位震荡，石化库存维持相对低位，港口库存持续

下挫对聚烯烃成本支撑偏强。 

空头主要逻辑  新增产能释放以及前期检修装置的重启 

操作建议 60 日均线之上宽幅震荡为主  

数据来源：  国元期货 

二、后市的关注点  

1、美联储戴利：以目前的就业增长速度，也就是过去三个月的平均增长速度，美国就

业可能在明年年底前恢复到疫情爆发前的水平； 

2、OPEC+部长级会议上周五仍没有达成协议，因阿联酋依然反对增产提议，周一将继

续谈判，原油连续上周上涨，并不断创新高，对聚烯烃成本支撑偏强，后期继续关注原油走

势对其成本的影响； 

3、新增产能：海国龙油 40 万吨聚乙烯装置、华泰盛富 40 万吨全密度装置、卫星石化

一期 40 万吨低压聚乙烯装置均已产出合格品投放市场、金能科技新材料有限公司（一期）

45 万吨的 PDH 于 2021 年 6 月试车成功。关注后期新增产能释放对聚烯烃价格的影响。 

4、装置检修重启：PP 方面 7 月份延长中煤一线，利和知信、神华新疆、宁波台塑二线

计划开车。 

  三 、产业链图表 

图表 2 塑料价格走势图（元/吨）             图表 3 PP 价格走势图（元/吨） 
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数据来源：wind、国元期货 

 

图表 4 塑料开工率和线性占比（%）            图表 5 PP 开工率和拉丝占比（%） 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 6 聚烯烃石化库存图（万吨）                图表 7 聚烯烃港口库存图（万吨） 
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数据来源：wind、国元期货 

图表 8 塑料下游开工率图（%）                      图表 9PP 下游开工率图（%） 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 10 聚烯烃成本图（元/吨） 

品种  上周 本周 周涨跌  周涨跌幅（%） 

油制线性成本  6830 6872 42 0.61 

 煤制线性成本 8469 8573 104 1.23 

油制 PP 粒料成本  6970 7012 42 0.6 
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煤制 PP 粒料成本  7971 7971 0 0 

数据来源：     国元期货 

图表 11 塑料基差图 （元/吨）                     图 12PP 基差图（元/吨）

 
数据来源：国元期货 

 

图表 13 塑料主力合约价差图 （元/吨）          图 14PP 主力合约价差图（元/吨） 

 
数据来源：国元期货 
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不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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