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化工系列 

 

天胶短期围绕 13000 宽幅震荡 

 

天胶：近期全球仍处于天胶增产期，当前暂无厄尔尼诺

或者拉尼娜现象发生迹象，天胶产量持续呈上行趋势。但是

近期印度尼西亚受新冠疫情扰动，或对短期的割胶进程有所

影响，关注后续的实际出口情况。从需求端来看，近期国内

受节日气氛以及环保影响，下游轮胎开工率大幅下挫，导致

市场采购情绪一般，叠加 1-6 月份国内重卡市场的累计销量

增幅较 1-5 月份持续收窄，或对短期价格的反弹存在一定的

制约，围绕 13000 区震荡的概率偏大，谨慎操作。 

投资策略:围绕 13000 区宽幅震荡。 

https://www.guoyuanqh.com/e24287b0476eff2a/info_edit.php?class_id=103104&select_class=103104&select_state=0&keyword=&page=1&id=24108
https://www.guoyuanqh.com/e24287b0476eff2a/info_edit.php?class_id=103104&select_class=103104&select_state=0&keyword=&page=1&id=24108
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一、下周天胶市场运行的主要逻辑  

图表 1 下周市场预测 

方向 市场主要逻辑 

多头主要逻辑  国内天胶库存连续走低，原油高位震荡，宏观基本面相对乐

观。 

空头主要逻辑  全球当前处于天胶增产期，国外部分地区虽受疫情扰动，但

是出口正常；七一建党节以及月底环保因素拖拽，轮胎开工

率走低；干胶和浓乳胶分别在 7 月及 7 月中旬到达国内港口。 

操作建议 13000 区宽幅震荡 

数据来源：  国元期货 

二、 后市的关注点  

1、据泰媒 7 月 4 日报道，泰国橡胶管理局实施放缓橡胶销售以稳定橡胶价格的政

策，将农业机构推向商业领域，提高其竞争力。该局局长纳功透露，虽然目前市场上的

橡胶产量有所减少，但橡胶行业的生产仍持续扩张，如汽车行业同季度的产量几乎是上

年同期的两倍。 

2、截止 6 月 27 日，中国天然橡胶社会库存周环比降低 3.41%，同比降低 24.34%，

同环比跌幅有所扩大，其中深色胶库存周环比降低 4.34%，同比下降 27.33%，浅色胶

库存周环比下跌 1.87%，同比下跌 19.02%。预计短期中国天胶库存维持消化。 

3、6 月重卡销量连续第二月下滑。第一商用车网 2 日发布最新数据显示，今年 6

月，我国重卡预计销售各类车型 15.3 万辆左右，环比下降 6%，同比下滑 10%，销量

比去年同期减少了约 1.6 万辆。 

http://www.qinrex.cn/quote/
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1-6 月，重卡市场累计销量约为 104 万辆，同比增长 27.4%。累计增速仍然较高，

但相比 1-5 月 38%的增幅已经大幅收窄了 11 个百分点。 

4、据外媒报道，欧亚经济委员会发布消息，其执委会决定对原产自中国的载重轮

胎反倾销措施延长至 2026 年 8 月。 

5、据印度尼西亚国家抗灾署 4 日发布的新冠疫情数据，该国较前一日新增新冠确

诊病例 27233 例，这是该数值连续三天超过 2.5 万例。为控制疫情，印尼在疫情严重

的爪哇岛和巴厘岛采取了一系列限制措施。7 月 3-20 日期间在爪哇岛和巴厘岛实施紧

急公共活动限制措施。这些措施包括：所有非必需行业员工居家办公；所有教学活动网

上进行；关闭购物中心和商场；不允许餐馆提供堂食服务；所有宗教场所、公共设施和

其他可能带来拥挤人流的场所临时关闭；公共交通工具最大载客量为额定载客量的

70%等。 

  三 、产业链图表 

图表 2 天胶价格走势图（元/吨）             图表 3 合成胶价格走势图（元/吨） 

 

数据来源：wind、国元期货 
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图表 4 天胶注册仓单图（吨）            图表 5 天胶期货库存（吨） 

  

数据来源：wind、国元期货 

图表 6 轮胎外胎产量图（万条）                    图表 7 轮胎开工率图（%） 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 8 汽车产量图（万辆）                           图表 9 汽车销量图（辆）
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数据来源：wind、国元期货 

图表 10 2019-2021 年中国汽车经销商库存预警指数图 

 

数据来源：   中国汽车流通协会  国元期货 

图表 11 天胶基差 （元/吨）                             图 12 天胶跨期价差图（元/吨） 
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数据来源：国元期货 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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