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化工系列 
 

装置开工率大幅下挫推升 PTA 重心上移 

 

PTA：近期市场上涨的主要逻辑是受原油持续上涨，

叠加部分大厂临时检修导致 PTA 装置开工率大幅下挫，市场

库节下滑明显，推升 PTA 重心上移。但是随着装置的即将重

启、新装置的即将释放，以及 PTA 加工费接近于 600 元/吨

以上企业做空加工费的概率相对偏大，短期维持高位震荡为

主，谨慎大幅回调。 

投资策略：短期维持高位震荡为主。 
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一、下周 PTA 市场运行的主要逻辑  

图表 1 下周市场预测 

方向 市场主要逻辑 

多头主要逻辑  原油高位震荡、PX 止跌反弹，周初 PTA 装置开工率大幅下

挫，以及终端市场略有回暖对 TA 价格存较强支撑。 

空头主要逻辑  大连逸盛600万吨装置即将重启，逸盛新材料即将释放新产

能，市场去库节奏或有扰动；加工费接近于600元/吨，企业

卖出套保的概率增加 

操作建议 高位震荡为主 

数据来源：  国元期货 

二、后市的关注点  

1、OPEC+部长级会议上周五仍没有达成协议，因阿联酋依然反对增产提议，周一

将继续谈判。受此影响，原油连续第六周上涨； 

2、美国 6 月份非农就业人数创下 10 个月来最大增量，失业率微升至 5.9%。喜忧

参半的就业数据淡化美联储鹰派预期，美股再创纪录新高； 

3、装置动态：三房巷 1#120 万吨装置 6 月 5 日停车检修，预计检修三个月；大

连逸盛 225 和 375 万吨装置 7 月 2 日停车碱洗中，预计 6 日恢复；仪征化纤 65 万吨

装置 6 月 25 日检修一周；逸盛新材料 330 万吨装置上周重启试车，近期出产品；逸盛

石化宁波 65 万吨生产线即日起开始永久性关停；洛阳石化 32.5 万吨装置 6 月 30 日停

车检修。 

4、据不完全统计，本周 PTA 工厂库存约在 4.8 天，较上周上升 0.8 天；聚酯工厂
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PTA 原料库存约在 8.16 天附近，较上周下跌 0.14 天。 

  三 、产业链图表 

图表 2 PTA 和 PX 价格走势图             图表 3  PX 裂解价差（美元/吨） 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 4  PX 装置开工率（%）                  图表 5  PTA 加工费图（元/吨）   

 
数据来源：wind、国元期货 

 

图表 6 PTA 开工率及库存图（%、天）     图表 7 PTA 注册仓单图（张）      
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数据来源：wind、国元期货 

图表 8  PTA 社会库存图（万吨）            图表 9 聚酯品种及终端开工率图（%） 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 10 聚酯品种及终端库存图（天）        图表 11 聚酯各品种价格图（元/吨）    
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数据来源：wind、国元期货 

图表 12 短纤成本和加工费图（元/吨）       图表 13 涤纶 POY 成本及利润图（元/吨） 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 14 涤纶 DTY 成本及利润图（元/吨）      图表 15 涤纶 FDY 成本及利润图（元/吨） 
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数据来源：wind、国元期货 

 

图表 16 PTA 期现价差图（元/吨）                    图表 17PTA 跨期价差图（元/吨） 

 

数据来源：wind、国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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