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2021.08.09 

化工系列 
 

多重因素共振  聚烯烃弱势震荡为主 

 

聚烯烃： 近期原料价格维持高位震荡，对聚烯烃支撑偏

强，虽然石化库存在 7 月底至 8 月初略有反弹，但是聚烯烃

标品排产比例大幅下滑，市场供应有所收紧，对价格形成利

好指引。不过考虑到前期检修的装置于本月中旬前后将开车

重启，以及短期因疫情影响，原油持续走低，或对聚烯烃市

场形成拖累，震荡为主，谨慎操作。 

投资策略：聚烯烃震荡为主。 

https://www.guoyuanqh.com/x_display.php?id=23479
https://www.guoyuanqh.com/x_display.php?id=23479
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一、下周聚烯烃市场运行的主要逻辑  

图表 1 下周市场预测 

方向 市场主要逻辑 

多头主要逻辑  聚烯烃标品排产比例大幅下滑、油制、煤制聚烯烃价格相对

坚挺、农膜装置开工率持续回暖； 

空头主要逻辑  石化库存反弹、原油波动较大。 

操作建议 聚烯烃震荡为主 

数据来源：  国元期货 

二、后市的关注点  

1、上周油价下跌，创去年 10 月以来最大周跌幅，德尔塔变种毒株在中国和世界其他

地区的蔓延给需求前景蒙上阴影，布伦特和 WTI 周一开盘持续下跌拖累化工品市场重心下

移； 

2、截止 8 月 6 日，聚烯烃石化库存维持在 71 万吨，较上周末 64 万吨上涨 10.94 个

百分点；港口库存维持在 28.84 万吨，较上周下滑 4.6 个百分点，后续继续关注石化库存及

港口库存对市场的影响。 

3、近期 PP 无纺布开工率达 58%，环比上周增长 1%，同比去年低 14%。国内 PP 纺

粘无纺布、熔喷布的生产企业情况来看，随着国内疫情的反复，市场对防疫物资用品的关注

度提升，终端需求有少量再囤货行为。 

4、装置方面：上周塑料方面，蒲城清洁能源、延长中 煤、中天合创、燕山石化装置开

车，本周久泰、 中煤蒙大装置也将于 8 月中旬前后开车；上周 PP 装置停车的有神华宁煤一

线、齐鲁石化和洛阳石化一线，开车装置有蒲城清洁、广州石化一线和中科炼化。本周中韩
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石化一线、东环能源宁波一期和二期有停车计划。 

5、截止 8 月 6 日，塑料线性的排产比例在 30.2%，较上周五下滑 2.9 个百分比；PP 拉

丝的排产比例维持在 29.06%，较上周五下滑 4.01 个百分点。 

  三 、产业链图表 

图表 2 塑料价格走势图（元/吨）             图表 3 PP 价格走势图（元/吨） 

 

数据来源：wind、国元期货 

 

图表 4 塑料开工率和线性占比（%）            图表 5 PP 开工率和拉丝占比（%） 
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数据来源：wind、国元期货 

图表 6 聚烯烃石化库存图（万吨）                图表 7 聚烯烃港口库存图（万吨） 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 8 塑料下游开工率图（%）                      图表 9PP 下游开工率图（%） 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 10 聚烯烃成本图（元/吨） 

品种  上周 本周 周涨跌  周涨跌幅（%） 

油制线性成本  6813 6517 -296 -4.34 
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 煤制线性成本 8724 8928 204 2.34 

油制 PP 粒料成本  6953 6657 -296 -4.26 

煤制 PP 粒料成本  8223 8082 174 2.2 

数据来源：     国元期货 

图表 11 塑料基差图 （元/吨）                     图 12PP 基差图（元/吨）

 
数据来源：国元期货 

 

图表 13 塑料主力合约价差图 （元/吨）          图 14PP 主力合约价差图（元/吨） 

 
数据来源：国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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