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化工期货 
 

化工期货日报 

国元期货研究咨询部 

原油持续下挫  化工走势分化 

 

策略观点及操作建议： 

聚烯烃：上周五塑料 2201 和 PP2201 合约震荡收阳，

市场重心进一步抬升。近期聚烯烃装置开工率大幅下挫，

叠加 PP 标品维持相对低位，而塑料下游农膜已进入生

产旺季，市场支撑相对偏强，但是考虑到周末聚烯烃石

化库存累计，短期宽幅震荡为主。 

PTA：上周五 TA 主力合约延续前一日震荡行情。

近期上游及 PTA 装置开工率维持相对低位，对市场整

体支撑偏强，但是考虑到原油波动较大，叠加终端纺织

开工略有下滑，短期继续维持宽幅震荡为主，谨慎操作。 

天胶：上周五天胶主力合约震荡收星。主要是前期

东南亚疫情持续发酵提升短期供需错配推动胶价大幅

上涨，但是考虑到市场已逐渐消化，叠加国内下游轮胎

及汽车市场需求一般，所以后期以窄幅震荡为主。
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一、期现行情数据 

图表 1：期货行情走势 

主力合约 收盘价 日涨跌幅 周涨跌幅 成交量（手） 持仓量  日增仓 现货价格 基差 

L2201 8345 0.48% 3.34% 20.2 万 17.8 万 15151 8350 5 

PP2201 8474 0.04% 2.26% 22.4 万 21.万 23590 8400 -74 

PTA2201 5250 -0.3% -2.55% 165.9 万 153.9 万 329 5296 46 

天胶 2201 14755 0.89% -0.94% 30.7 万 19.6 万 279 13275 -1480 

  数据来源：同花顺、国元期货   

 

 

图表 2：塑料基差图  图表 3：PP 基差 

 

 

 

数据来源：wind、国元期货  数据来源：wind、国元期货 

图表 4：PTA 基差图  图表 5：天胶基差图 
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二、行业要闻 

1. 8 月 15 日，塔利班领导人周日进入喀布尔，在被美军赶下台 20 年后，

准备重新掌控阿富汗。而美国支持的阿富汗总统加尼已经逃离该国。上

周美油 9 月合约跌 0.37%，布油 10 月合约跌 0.64%，主要是新冠病毒德

尔塔变种快速蔓延继续给短期需求前景蒙上阴影。短期关注阿富汗政局

变动对油价的影响。 

2. 截止 16 日，两油石化库存在 76.5 万吨，较前一日上涨 8.5 万吨，涨幅达

到 12.5%。 

3. 上周五，塑料线性开工率至 33.1%，较前一日上涨 1.5 个百分点；PP 拉丝

开工率至 27.44%，较上一日下滑 0.32%。 

4. 上周五 PX 尾盘成交 1 手，10 月成交价格为 936 美元/吨 CFR，市场重心

大幅下滑。 

5. 上周五国内 PX 装置开工率在 78.64%，PTA 装置开工率在 73%；聚酯行

业开工率为 89.33%，下游织造行业开机率 72.84%。 

6. 上周五中国轻纺城客增量增，总成交 647，其中长丝布类 441，短纤布类

206，其中棉布 42，TC 布 39，TR 布 45，R 人棉布 14，其他 66，单位：

万米。 

7. 上周半钢胎样本厂家开工率为 61.09%，环比上涨 0.21%，同比下跌 5.18%，

全钢胎样本厂家开工率为 65.88%，环比上涨 0.11%，同比下跌 6.92%。 

8. 新数据显示，7 月科特迪瓦天胶出口量为 78,089 吨，同环比分别下降 33.9%
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和 4.9%。1-7 月，该国天胶出口量共计 605,483 吨，较 2020 年同期的 549,384

吨增加 10.2% 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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