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经济数据下行 期指分化期债下跌 

 

策略观点： 

国内新冠疫情形势复杂，市场预期下半年经济增速

下行，货币政策或适度放松，对冲国内经济下行压力。

在经济下行与流动性宽松的背景下，股指或陷入震荡，

国债牛市未尽。 

操作建议： 

当前股指偏多震荡，建议短线逢低做多，IF2109 多

单 4800 止损、IH2109 多单 3082.2 止损、IC2109 多单 6800

止损。 

供给忧虑压制债市继续走弱，多头止盈心态浓厚。

整体判断期债偏多行情，建议多单止盈，静待换月。 
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一、期货行情数据表格 

周一股指期货窄幅震荡、走势分化，仅 IC 下跌。期债延续高位震荡小幅下

跌走势。 

图表 1：期货行情走势 

主力合

约 
收盘价 日涨跌幅 成交量 持仓量 日增仓 

IF2109 4,905.0 0.03% 26,675 85,915 -958 

IH2109 3,206.4 0.27% 14,382 37,788 1,768 

IC2109 6,996.6 -0.42% 22,038 101,394 330 

TS2112 100.565 0.00% 2,773 12,708 996 

TF2112 100.670 -0.02% 11,344 36,129 3,834 

T2112 99.460 -0.07% 44,184 91,624 13,045 

      数据来源：同花顺、国元期货   

 

二、现货行情数据表格 

周五大盘弱势震荡，周期股回暖，两市成交 12571 亿，北向资金净流入 62

亿元。板块上，氢能源、MCU 芯片、燃气水务涨幅居前，盐湖提锂、钛白粉、

稀土永磁跌幅前列。 

国债现券收益率上行 2BP 左右，资金面有所好转。周流动性和供给忧虑压

制债市走弱。MLF 操作量高于市场预期，MLF 操作利率保持不变，释放出货币

政策中性信号。 

图表 2：股票市场行情 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 3,516 5,329 -8.4 -0.24% 

深证成指 14,799 7,643 -102.9 -0.69% 

创业板 3,345 3,171 -41.3 -1.22% 

沪深 300 4,946 3,525 -27.4 -0.55% 

上证 50 3,218 873 -8.3 -0.26% 

中证 500 7,089 2,219 -6.3 -0.09% 
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数据来源：同花顺、国元期货 

 

图表 3：银行间国债到期收益率 

期限 利率(%) 涨跌(bp) 

3M 1.88 -3.1 

1Y 2.22 0.2 

2Y 2.54 0.5 

3Y 2.60 0.7 

5Y 2.74 2.8 

7Y 2.89 1.5 

10Y 2.89 1.5 

图表 4：主要货币市场利率 

期限 利率(%) 涨跌(bp) 

FR001 2.11 -9.0 

FR007 2.22 2.0 

FR014 2.20 -5.0 

Shibor O/N  2.11 -7.1 

Shibor 1W 2.19 -0.4 

Shibor 2W 2.20 4.6 

R001 2.09 -10.9 

 

 

三、行业要闻 

1. 中国 7 月规模以上工业增加值同比增 6.4%，预期 7.9%，前值 8.3%；中国

7 月社会消费品零售总额同比增长 8.5%，预期增 11.6%，前值增 12.1%；

中国 1-7 月固定资产投资（不含农户）同比增 10.3%，预期 11.4%，前值

12.6%；中国 1-7 月房地产开发投资同比增长 12.7%，前值增长 15%；7

月份全国城镇调查失业率为 5.1%，比 6 月份上升 0.1 个百分点。7 月份，

受外部不确定因素增加和国内汛情、疫情影响，部分主要指标增速有所
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回落，但是从累计来看，主要宏观指标仍处在合理区间，经济总体延续

了恢复态势。 

2. 央视新闻报道，国务院常务会议要求，各地区各部门要密切跟踪经济走

势变化，优化政策组合。促进消费稳定恢复增长，用好地方政府专项债

带动扩大有效投资，以更有效的开放举措稳定外贸外资，增强市场主体

信心，保持经济平稳运行。 

3. 据 21 世纪经济报道，按照监管要求，地方将预留部分专项债额度在今年

12 月发行，这部分资金需在明年年初支出形成实物工作量。南方省份财

政经济实力较强，分配的专项债额度较高，参考地方披露的数据看，全

国预留的专项债额度比例可能在 20%左右，约 7000 亿，12 月将成为年

内地方债发行的高点。 

4. 本周地方债发行料显著放量，截至目前全周地方债计划发行量已达 3782

亿元，加上国债后，全周政府债券计划发行量达 5512 亿元，皆为今年以

来计划发行规模最大的一周。 

5. 上海清算所：为规范银行间外汇市场外汇交易双边清算服务，保障金融

市场稳定，防范清算风险，提高清算效率，经国家外汇管理局批准，将

于 8 月 19 日起推出外汇交易双边清算服务 

6. 央行 8 月 16 日开展 6000 亿元 MLF 操作和 100 亿元逆回购操作，中标利

率分别为 2.95%、2.20%，均与上期持平。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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