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贵金属策略研究 

 

避险情绪施压铜价，铜铝走势分化 

 

策略观点： 

铜：目前市场仍然对疫情影响存在疑虑，但美国基

建草案通过提振需求预期，铜价中期震荡格局未变。 

铝：多省份限电带来供应格局紧张持续，铝价基本

面助推其震荡走强。 

操作建议： 

铜价维持宽幅震荡观点。铝价延续震荡走强。 
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一、期货行情数据表格 

上周铜铝期货市场整体表现平稳。 

图表 1：期货行情走势 

 

  数据来源：Wind 资讯、国元期货   

 

图表 1：铜行情  图表 2：铝行情 

 

 

 

数据来源：Wind 资讯、国元期货  数据来源：Wind 资讯、国元期货 

 

二、现货行情数据表格 

铜铝现货市场表现各异。LME 铜市场延续现货贴水格局，铝市现货市场表

现持续偏强。 

图表 2：现货行情走势 
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数据来源：Wind 资讯、国元期货 

 

三、行业要闻 

1. 美国商务部周二公布数据显示，美国 7 月零售销售环比减少 1.1%，预期

减少 0.3%，前值增加 0.6%。 

2. 美联储主席鲍威尔于美东时间 8 月 17 日周二，与全美教育工作者和学生

进行线上市政厅会议，讨论美联储和经济教育的工作。其在问答环节表

示，美联储“强有力的政策工具”存在诸多局限性，相比之下，财政或

政府政策更加有力，货币政策无法带来定向的好处，这似乎是在为回撤

超量宽松货币政策作铺垫。市场关注下周杰克逊霍尔年会，鲍威尔或给

出即将 taper 的信号。 

3. Codelco 旗下 Andina 矿区的第三个工会 Suplant 决定拒绝 Codelco 的最终

薪资提案，并建议罢工将从周二早上 8 点开始生效，Codelco 计划智利

时间周一晚上 8 点 30 分左右提出新的提案，如果 Suplant 最终确定拒绝

该公司提议，来自 Codelco 的 Andina 部门的大约 1300 名工人可能罢工。 

4. 根据 AutoForecast Solutions 的最新报告，由于微芯片短缺，上周全球因缺

芯再损失 10.7 万辆汽车产量。今年截止到 8 月 16 日，全球因缺芯损失

的汽车产量已达 596 万辆。 
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据图表 

 

图 8、铜基本面监测  

 

数据来源：Wind 资讯，国元期货 

图 9、铝基本面检测 

 

 

数据来源：Wind 资讯，国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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