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美豆大幅下挫，油脂油料板块表现低迷 

 

策略观点： 

豆粕： 

周五夜盘，受美豆下跌拖累，连粕主力合约跌破3500一线，

市场情绪大幅降温。近期美豆中西部降水有助于缓解前期干旱，

利于灌浆期美豆生长，市场预估USDA可能于下月修高美豆单产，

致美豆盘面支撑松动，但市场预计美国对大豆供应的强劲需求抑

制跌幅，且市场预计9月之后大豆采购存在缺口，仍支撑豆粕价

格相对抗跌。另外，国内供多需少格局转变，油脂走弱为豆粕上

行带来空间，预计连粕宽幅。 

 

油脂： 

连盘豆油受美豆油大幅下挫拖累，周五夜盘延续跌势，但相

对表现抗跌；受多方利空拖累，20日连盘棕油跌破8000一线。基

本面上，美豆中西部近几周降水充沛，天气炒作降温，Pro Farmer

对美豆产区各州调研结果验证美豆当前长势较好，利空美豆；另

外，马棕油预计走弱，一方马棕油产量增长出口下降致累库整体

偏空，另一方美元走强致全球大宗商品价格整体承压，此外国际

原油价格连续下挫，油脂市场做多情绪受抑。油脂未来走向需关

注各家机构公布的马棕油前20日产量及出口数据，连棕关注M20

支撑，豆油关注8800支撑，建议观望。
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一、期货行情 

图表 1 期货行情走势 

2021/8/20 主力合约 收盘价 日涨跌幅 周涨跌幅 成交量 持仓量 日增仓 周增仓

SX21E.CBT CBOT大豆2111 1321.00 -2.38% -3.22% 106669 373347 3073 373347

BOZ21E.CBT CBOT豆油2112 60.12 -2.21% -4.99% 44099 176551 595 176551

M2201.DCE 豆粕2201 3534.00 -1.61% -0.51% 1051336 1132694 5158 1132694

Y2201.DCE 豆油2201 8976.00 -0.49% 0.54% 768428 434634 -10378 434634

P2201.DCE 棕榈油2201 8060.00 -1.20% -1.32% 904298 332361 -11526 332361  
数据来源：Wind、国元期货   

图表 2 油脂油料主要品种基差 

2021/8/20 2021/8/19 涨跌 2021/8/20 2021/8/19 涨跌 2021/8/20 2021/8/19 涨跌

豆一 5662 5844 -182.00 5500 5480 20.00 -162 -364 202.00
豆粕 3534 3551 -17.00 3640 3640 0.00 106 89 17.00
豆油 8976 9024 -48.00 9490 9630 -140.00 514 606 -92.00

棕榈油 8060 8172 -112.00 8915 8985 -70.00 855 813 42.00
菜油 10675 10690 -15.00 10710 10810 -100.00 35 120 -85.00
菜粕 2885 2924 -39.00 3140 3140 0.00 255 216 39.00
花生 9050 9196 -146.00 8200 8200 0.00 -850 -996 146.00

单位：元/吨

（鸡蛋：元/斤、生猪：元/公斤）

基差期货 现货

油脂油料

 

数据来源：Wind、国元期货   

图表 3 美豆主力合约行情 

 

数据来源：同花顺、国元期货 
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图表 4 美豆油主力合约行情 

 

数据来源：同花顺、国元期货 

图表 5 BMD 棕榈油主力合约行情 

 

数据来源：同花顺、国元期货 
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图表 6 连盘豆粕主力合约行情 

 

数据来源：同花顺、国元期货 

图表 7 连盘豆油主力合约行情 

 

数据来源：同花顺、国元期货 
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图表 8 连盘棕榈油主力合约行情 

 

数据来源：同花顺、国元期货 

二、现货行情 

豆粕：据我的农产品网显示，20日全国沿海区域油厂豆粕报价在3580-3650元/吨，其中

广东3630平，江苏3580跌10，山东3620平，天津3650跌10。 

图表 9 豆粕主流现货价格汇总 

豆粕 43%蛋白 涨跌 豆粕 43%蛋白 涨跌

广东 3630 0 安徽 3650 0

广西 3670 -20 江西 3670 0

福建 3630 -30 湖北 3670 -20

河北 3660 -10 湖南 3680 -20

天津 3650 -10 四川 3810 -20

河南 3660 0 辽宁 3710 -30

山东 3620 0 陕西 3800 -20

江苏 3580 -10 北京 3650 -10

浙江 3590 -10 重庆 3740 -40

上海 3570 0 吉林 3770 -30

均价 3670 -14  

数据来源：我的农产品网、国元期货 

豆油：  
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图表 10 豆油主流现货价格汇总 

豆油 河南 山东 江苏 广州 天津 福建 均价

一级 9650 9480 9550 9570 9480 9500 9538

涨跌 50 50 30 30 30 0 31  
数据来源：我的农产品网、国元期货 

棕榈油：  

图表 11 棕榈油主流现货价格汇总 

棕榈油 天津 广州 山东 江苏 均价

24° 8960 8940 8930 8930 8940

涨跌 -90 -30 -20 -20 -40  

数据来源：我的农产品网、国元期货 

三、行业要闻 

1、截至2021年8月12日的一周，美国2021/22年度大豆净销售量为67,700吨，较上周减

少30%，但是明显高于四周均值。主要买家包括中国(92,300吨，其中68,000吨转自未知目的

地)、中国台湾(12,300吨，其中另有销售量减少300吨)、日本(11,200吨，其中9,000吨转自

未知目的地，另有销售量减少300吨)、越南(11,200吨)和印度尼西亚(7,600吨，另有销售量

减少200吨)，但是对未知目的地的销售量减少76,800吨。 

2、巴西谷物出口商协会ANEC称，8月份巴西大豆出口量可能达到624.9万吨，高于一周前

预期的609.2万吨。本月大豆出口最高可能达到650万吨。ANEC在8月初预计2021/22年度巴西

大豆出口量将提高到9430万吨，高于当前年度的出口预估值8650万吨。因为出口供应预计提

高。巴西外贸秘书(SECEX)发布的数据显示，7月份巴西大豆出口量为866万吨，低于去年同期

的出口量995万吨，同比下降13%。 

3、印尼棕榈油协会（GAPKI）发布的报告称，2021年6月份印尼棕榈油库存为415万吨，

较5月底的285万吨激增45%。6月份印尼棕榈油出口量为202万吨，低于5月份的295万吨。 

4、外电8月20日消息，独立检验公司Amspec Agri周五发布的数据显示，马来西亚8月1-20

日棕榈油出口料为788,211吨，较7月1-20日的863,586吨减少8.73%。 
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5、外电8月20日消息，船运调查机构Intertek Testing Services周一发布的数据显示，

马来西亚8月1—20日棕榈油出口量为795491吨，较7月1—20日的出口883085吨下降9.92%。 
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四、数据图表 

图 11 豆粕主力合约基差  图 12 豆油主力合约基差 

 

 

 

数据来源：同花顺，国元期货  数据来源：同花顺，国元期货 

图 13 棕榈油主力合约基差  图 14 豆粕合约价差套利 

 

 

 

数据来源：同花顺，国元期货  数据来源：同花顺，国元期货 

图 15 豆油合约价差套利  图 16 棕榈油合约价差套利 
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数据来源：同花顺，国元期货  数据来源：同花顺，国元期货 

图 17 美国干旱监测  图 18 美豆新作优良率监测 

 

 

 

数据来源：USDA，国元期货  数据来源：USDA，国元期货 

图 19 全国主要油厂大豆库存  图 20 全国主要油厂豆粕库存 
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数据来源：我的农产品网，国元期货  数据来源：我的农产品网，国元期货 

图 21 全国主要油厂豆粕成交量及价格  图 22 全国主要油厂豆粕成交量季节性分析 

 

 

 

数据来源：我的农产品网，国元期货  数据来源：我的农产品网，国元期货 

图 23 进口大豆完税价  图 24 进口大豆 CNF 价 
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数据来源：Wind，国元期货  数据来源：Wind，国元期货 

图 25 进口大豆海运费  图 26 进口大豆压榨利润 

 

 

 

数据来源：Wind，国元期货  数据来源：Wind，国元期货 
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标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们全国统一客服电话：400-8888-21
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