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全球风险资产反弹 期指期债齐涨 

 

策略观点： 

国内新冠疫情形势复杂，7 月经济数据显示经济扩

张活动放缓、供需两端均走弱。市场预期宏观政策或适

度放松，对冲国内经济下行压力。在经济下行与流动性

宽松的背景下，股指或陷入震荡，期债牛市未尽。 

上周股指跟随全球风险资产调整，本周反弹，我们

判断国内经济形势尚属稳健，调整空间有限，建议短线

跟随反弹趋势逢低做多，IF2109 多单 468.6 止损、IH2109

多单 3038.2 止损、IC2109 多单 6789.4 止损。目前市场偏

好成长股，中证 500 高看一线。 

期债方面，价格受到基本面、政策面支持，但由于

期债价格已经处于高位，没有新增利多的情况下，继续

上行的动力已略显不足。供给忧虑将继续压制 8、9 月

债市。建议暂时观望。 
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一、期货行情数据表格 

周二股指期货继续反弹。市场调整结束，主要指数重新进入震荡格局。其

中中证 500 保持相对强势，有望再创新高。 

期债小幅上涨，资金面收敛，风险偏好回升压制债市情绪，期债高位震荡

走势。 

图表 1：期货行情走势 

主力合

约 
收盘价 日涨跌幅 成交量 持仓量 日增仓 

IF2109 4,851.8 1.29% 88,831 139,259 -14,640 

IH2109 3,139.8 1.56% 54,251 71,044 -5,209 

IC2109 7,024.4 1.12% 54,549 144,281 -12,799 

TS2112 100.735 0.04% 5,191 18,640 1006 

TF2112 100.965 0.07% 17,532 53,034 2,998 

T2112 99.995 0.15% 57,279 132,096 4,717 

      数据来源：同花顺、国元期货   

 

二、现货行情数据表格 

周二大盘反弹，两市成交 14083 亿，市场略有放量，北向资金净流入 53 亿。

板块上，石油矿业开采、CRO 概念、燃气水务涨幅居前，在线教育、通信设备、

国防军工跌幅前列。近期 A 股市场风格频繁切换。 

国债现券收益率中长端下行 1-2BP 左右，资金面收敛。股票和商品等风险

资产大涨，市场风险偏好回升，债市高位震荡。 

图表 2：股票市场行情 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 3,514 6,161 37.3 1.07% 

深证成指 14,664 7,922 127.7 0.88% 

创业板 3,331 3,272 36.8 1.12% 

沪深 300 4,888 4,175 52.5 1.09% 
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上证 50 3,148 1,198 47.9 1.54% 

中证 500 7,091 2,365 66.2 0.94% 

数据来源：同花顺、国元期货 

 

图表 3：银行间国债到期收益率 

期限 利率(%) 涨跌(bp) 

3M 1.99 3.1 

1Y 2.29 -0.8 

2Y 2.49 -0.7 

3Y 2.57 -1.1 

5Y 2.70 -1.7 

7Y 2.85 -1.5 

10Y 2.85 -1.5 

图表 4：主要货币市场利率 

期限 利率(%) 涨跌(bp) 

FR001 2.35 17.0 

FR007 2.22 7.0 

FR014 2.40 10.0 

Shibor O/N  2.26 11.9 

Shibor 1W 2.22 6.4 

Shibor 2W 2.30 5.5 

R001 2.35 13.2 

 

三、行业要闻 

1. 央行党委传达学习中央财经委员会第十次会议精神，要求把促进共同富

裕作为金融工作的出发点和着力点，坚持不搞“大水漫灌”，综合运用

多种货币政策工具，保持流动性合理充裕，引导贷款合理增长，保持货

币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配，保持宏观杠杆

率基本稳定。 

2. 财政部：7 月全国发行地方政府债券 6568 亿元，1-7 月全国发行地方政府
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债券 39979 亿元；截至 2021 年 7 月末，2020 年已下达用于中小银行风险

化解的 2000 亿元专项债券额度已发行 793 亿元；用于建制县区隐性债务

风险化解试点的 6128 亿元再融资债券额度已发行 6095 亿元。 

3. 据 21 世纪经济报道，广东和深圳拟分别组建在澳门和香港发行人民币地

方债承销团，开境内省市先河。其中深圳拟在香港发行的地方债规模为

不超过 50 亿元，而广东则暂未公布在澳门的具体发行规模。 

4. 美国三大股指集体收涨，道指涨 0.09%报 35366.26 点，标普 500 指数涨

0.15%报 4486.23 点，纳指涨 0.52%报 15019.8 点。纳指和标普 500 指数创

历史新高。 

5. 北京市住房租赁条例公开征求意见，明确拟建立租金监测和发布机制，

必要时可以实行佣金或租金指导价。根据意见稿，北京将建立租赁合同

网签系统，严格群租房要求，明确长租公寓单次收租不得超过 3 个月。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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