
 
 

 

 
 

 

许雯 

电话：010-84555101 

邮箱：xuwen@guoyuanqh.com 

期货从业资格号 F3023704 

投资咨询资格号 Z0012103 

 

 

 

 

 

 

相关报告 

 

 
宏观数据走弱 期指大幅下跌

20210823 

市场风格分化 期指震荡上行

20210816 

供给担忧加剧 期债高位回落

20210815 

市场风格分化 期指震荡上行

20210809 

获利回吐动机增强 期债高位

震荡 20210806 

经济扩张放缓 宏观政策跨周

期调节--宏观月报 20210731 

 

  

 

 

 

 

公司地址：北京市东城区东直门外大 46 号天恒大厦 B 座 21 层 电话：010-84555128   请务必参阅报告正文后的重要声明 

 

国元期货研究咨询部 

  金融期货日报 

 

2021.8.26 

 

金融期货 
 

全球风险资产反弹 期指期债齐涨 

 

策略观点： 

国内新冠疫情形势复杂，7 月经济数据显示经济扩

张活动放缓、供需两端均走弱。市场预期宏观政策或适

度放松，对冲国内经济下行压力。在经济下行与流动性

宽松的背景下，股指或陷入震荡，期债牛市未尽。 

本周期指反弹，短线反弹遇阻，建议多单减持，

IF2109 多单 4800 止损、IH2109 多单 3100 止损、IC2109

多单 6900 止损。目前市场偏好成长股，中证 500 高看一

线。 

期债方面，价格受到基本面、政策面支持，但由于

期债价格已经处于高位，没有新增利多的情况下，继续

上行的动力已略显不足。供给忧虑将继续压制 8、9 月

债市。建议暂时观望。 

 

 

 



                    
金融期货·日报

 

  1 /4 

 

一、期货行情数据表格 

周三股指期货反弹遇阻，IC、IH 上涨。主要指数重新进入震荡格局。其中

中证 500 保持相对强势，有望再创新高。 

期债小幅上涨，央行逆回购加码，维护资金面平稳意图明确，提振债市情

绪。 

图表 1：期货行情走势 

主力合

约 
收盘价 日涨跌幅 成交量 持仓量 日增仓 

IF2109 4,851.2 -0.01% 70,427 131,686 -22,213 

IH2109 3,145.6 0.18% 44,055 66,114 -10,139 

IC2109 7,061.6 0.53% 47,970 142,614 -14,466 

TS2112 100.760 0.02% 7,772 19,600 1966 

TF2112 101.050 0.08% 21,563 53,479 3,443 

T2112 100.115 0.12% 60,105 135,336 7,957 

      数据来源：同花顺、国元期货   

 

二、现货行情数据表格 

周三大盘反弹，两市成交 13144 亿，北向资金净流入 34 亿。板块上，有机

硅、煤炭、HIT 电池涨幅居前，鸿蒙概念、证券、数字货币跌幅前列。近期 A

股市场风格频繁切换。 

国债现券收益率波动 1BP 左右，央行月末逆回购放量，资金面小幅改善，

跨月资金利率走高。有传言银行理财产品摊余成本法应用安排将做调整，市场

观望情绪依然浓厚，国债收益率小幅波动没有明确方向。 

图表 2：股票市场行情 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 3,540 5,986 25.9 0.74% 

深证成指 14,697 7,158 33.9 0.23% 

创业板 3,349 2,833 18.1 0.54% 
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沪深 300 4,898 3,719 9.8 0.20% 

上证 50 3,160 1,053 12.0 0.38% 

中证 500 7,153 2,287 62.2 0.88% 

数据来源：同花顺、国元期货 

 

图表 3：银行间国债到期收益率 

期限 利率(%) 涨跌(bp) 

3M 2.07 8.0 

1Y 2.30 0.5 

2Y 2.50 0.2 

3Y 2.57 0.0 

5Y 2.70 -0.7 

7Y 2.85 0.2 

10Y 2.85 0.2 

图表 4：主要货币市场利率 

期限 利率(%) 涨跌(bp) 

FR001 2.23 -12.0 

FR007 2.50 28.0 

FR014 2.35 -5.0 

Shibor O/N  2.21 -5.1 

Shibor 1W 2.31 8.7 

Shibor 2W 2.32 2.3 

R001 2.25 -9.4 

 

三、行业要闻 

1. 杰克逊霍尔年度央行研讨会将于周四拉开帷幕，有迹象表明即便鲍威尔

释放平衡信号，美债收益率仍可能继续上行。周三美联储隔夜逆回购操

作规模升至创纪录的 1.147 万亿美元。 

2. 国务院常务会议审议通过《中国妇女发展纲要（2021-2030 年）》和《中国

儿童发展纲要（2021-2030 年）》。两个纲要明确，完善三孩生育政策配套

支持措施，落实产假制度和生育津贴，探索实施父母育儿假，依托社区
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发展普惠托育服务等等。 

3. 央行公告称，为维护月末流动性平稳，8 月 25 日开展 500 亿元 7 天期逆

回购操作，中标利率 2.20%。Wind 数据显示，当日有 100 亿元逆回购到

期，因此单日净投放 400 亿元。 

4. 北京将在全市开展大范围、大比例的教师轮岗制度，校长和多数老师未

来将持续轮岗。专家认为，教育资源均衡意味着北京学区房价格将面临

打压。 

5. 据 21世纪经济报道，中国人民银行 8月 23日晚间公布的资产负债表显示，

截至 7 月末中国央行资产负债表总规模为 38 万亿，相比上月末收缩约万

亿；具体看，则是 MLF 等结构性货币政策工具余额下降，主要因为降

准置换 MLF 引致；另外，央行数据显示，7 月末货币乘数为 7.41，环比

上升 0.27，创出历史新高；此前的峰值为 2020 年 8 月的 7.16。 

6. 据 21 世纪经济报道，财政部近期陆续公布人大代表建议的回复情况。对

于“开展政府专项债补充农村中小金融机构资本金试点”的建议，财政

部回复称：通过专项债券补充中小银行资本金，是党中央、国务院确定

的阶段性、一次性政策；下一步，财政部将按照党中央、国务院决策部

署，积极配合相关金融管理部门统筹做好相关工作。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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