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OPEC 维持现有增产计划 化工品短

期仍是基本面主导 
 

策略观点  

聚烯烃：隔夜塑料 2201 和 PP2201 合约震荡收阳，市场重心略有

抬升。近期第二轮第四批中央生态环境保护督察全面启动，叠加前期检

修的装置已陆续重启，而且新增产能即将释放，市场对于短期行情仍然

不太看好，谨慎操作。 

PTA：隔夜 TA 主力合约震荡收阴，市场重心持续走低。主要是当前

终端纺织出口不畅，聚酯开工率走低，而 PTA 前期检修的装置重启，以

及 9月份仓单的集中注销对短期市场存在较大的利空，弱势震荡为主。 

天胶：隔夜天胶主力合约持续震荡收阴，市场走势符合预期，主要

是全球芯片短期，叠加近期国内第二轮第四批中央生态环境保护督察全

面启动，轮胎厂对上游天胶市场的采购略显乏力，谨慎操作。 

一、期货行情数据表格  

表 1：期货行情走势 

数据来源：wind、国元期货 

二、现货行情数据表格 
表 2：聚酯现货行情动态 

数据来源：隆众资讯、国元期货 
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L2201 8075 -0.31% -0.31% 40.5万 31.2万 8150 75 

PP2201 8184 0.32% 0.78% 67.3万 37.5万 8400 216 

TA2201 4815 -0.72% -3.09% 197万 157 万 4932 -117 

Ru2201 13845 0.14% -0.25% 33.8万 20.5万 12575 -1270 

装置开工率 PX PTA MEG 聚酯 终端 

   78.42%   79.57%   60.36% 85.6% 67.82%  
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表 3：聚烯烃现货行情动态 

数据来源：隆众资讯、国元期货 

三、行业要闻  

国际油价全线走低，美油 10 月合约跌 0.41%报 68.22 美元/桶，布

油 11 月合约跌 0.45%报 71.31 美元/桶。OPEC+维持逐步增产的现有计

划。OPEC+同意坚持其逐步增加石油产量的现有政策，7月该联盟同意逐

步削减创纪录的减产计划，逐月增加 40万桶/日石油产量。 

美国经济数据：ADP 报告显示 8 月份新增就业人数大幅低于预期。

当月制造业扩张速度快于预期，同时积压订单增多。 

昨日 PX 尾盘成交 1 手，PX 尾盘成交 1 手，10 月成交价格 898 美元

/吨，11月递盘 893美元/吨，市场重心略有下滑。 

据马来西亚 9月 1日消息，马来西亚橡胶局（MRB）宣布，尚未启动

2021 年 8月小农的橡胶生产津贴（IPG）。因沙巴州、砂拉越州和半岛杯

胶的农场交货平均价格高于标准价格，则不予以补偿。 

越南海关总署公布的数据显示，今年该国橡胶出口已经超过 100 万

吨，价值 16.8 亿美元，分别较上年增长 27%和 66.1%。不过工业和贸易

部的进出口司称，出口受到重创，因很多企业由于工厂位于封锁的疫区

或没有足够的工人而不得不减产或停产。除此之外，由于空集装箱的短

缺，预计将持续到明年的高运费也影响出口。 

聚烯烃石化库存 塑料排产比例 PP排比例 

73 万吨   36.6% 29.28% 

图表 1：塑料基差图  图表 2：PP 基差图 

 

 

 

数据来源：wind、国元期货  数据来源：wind、国元期货 

 

图表 3：TA 基差图  图表 4：Ru 基差图 
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数据来源：wind、国元期货  数据来源：wind、国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何

保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需

要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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