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股指强势走升 期权成交活跃

一、 市场交易回顾

上证指数全天单边上行。上证指数收涨 1.51%报 3676.59 点，深证成指

涨 1.07%报 14702.9 点，创业板指涨 0.72%报 3251.49 点。。

表 1：市场数据

数据来源：Wind、国元期货

二、 期权数据回顾

期权市场成交活跃。上证 50ETF 期权合约共计成交了 3100348 张，其

中认购期权成交1673769张，认沽期权成交1426579张，成交PCR为0.8523，

持仓 PCR 为 0.8904；沪深 300ETF（510300.SH）期权合约共计成交了 2084463

张，其中认购期权成交 1058145 张，认沽期权成交 1026318 张，成交 PCR

为 0.9699，持仓 PCR 为 1.2289; 沪深 300ETF(159919.SZ)期权合约共计成

交了 261155 张，其中认购期权成交 125065 张，认沽期权成交 136090 张，

成交 PCR 为 1.0882，持仓 PCR 为 1.1609；沪深 300 股指期权合约共计成交

了 154327 张，其中认购期权成交 87801 张，认沽期权成交 66526 张，成交

PCR 为 0.7577，持仓 PCR 为 0.8810。

期权市场依旧是平值附近的认购和认沽期权交易更为活跃。日内隐含

波动率震荡下行，50ETF 期权主力合约隐含波动率在 19%到 21%之间，市场

交易理性。

基差方面，上证 50 指数期货主力合约的日内基差震荡上行，收于

-0.652。

期权最大未平仓所在的行权价是站在卖方的角度分析市场行情的压力
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线和支撑线。上证50ETF的压力线和支撑线分别为3.30和3.20。沪深300ETF

（ 510300.SH ） 的 压 力 线 和 支 撑 线 分 别 为 5.25 和 5.00 。 沪 深

300ETF(159919.SZ) 的压力线和支撑线分别为5.25和4.90. 沪深300股指

期权的压力线和支撑线分别为 5000 和 4800。

表 2：金融期权成交情况

数据来源：Wind、国元期货

表 3：50ETF 期权成交情况

数据来源：Wind、国元期货

图表 4：50ETF期权日内隐含波动率

数据来源：Wind、国元期货

表 5：50ETF 期权主力合约波动率
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数据来源：Wind、国元期货

图表 1：50ETF期权隐含波动率微笑（认购）

数据来源：Wind、国元期货

图表 2：50ETF隐含波动率微笑（认沽）

数据来源：Wind、国元期货

图表 3：50ETF历史波动率锥
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数据来源：Wind、国元期货

图表 4：50ETF期货基差
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重要声明

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何

保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需

要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218
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