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 多重利好推动 煤化工大幅上涨 
策略观点   

聚烯烃：隔夜塑料 2201 和 PP2201 合约持续上涨震荡收大阳线，市

场重心大幅走高。主要是国家领导人近日表示，煤炭作为我国主体能源，

要按照绿色低碳的发展方向，要提高煤炭作为化工原料的综合利用效能，

促进煤化工产业高端化、多元化、低碳化发展，叠加美国当前热带风暴

尼古拉斯的影响对短期煤化工市场影响偏强，短期谨慎操作。 

PTA：隔夜 TA 主力合约高开高走震荡收阴线，夜盘站上 5000一线。

主要是嘉兴石化 2#220万吨 PTA生产线于 9月 15 日停车，该装置原计划

10 月份检修。而虹港石化 150万吨 PTA装置也于今日逐步降负停车，另

外一套 250 万吨 PTA 装置预计明天停车，短期装置开工率的大幅下滑推

动价格重心上移，继续关注是否能有效站稳 5000 一线。 

天胶：隔夜天胶主力震荡收小阳线。近期受泰国热带风暴“康森”以

及国内下游轮胎市场节前备货节奏加快的影响，天胶价格走出了一波反

弹节奏，不过上方 14000 压力相对明显，继续关注是否能有效上破，谨

慎操作。 

一、期货行情数据表格  

表 1：期货行情走势 

数据来源：wind、国元期货 

二、现货行情数据表格 
表 2：聚酯现货行情动态 

数据来源：隆众资讯、国元期货 
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L2201 8980 5.28% 8.48% 76.4万 40.4万 8600 -380 

PP2201 9036 5.28% 9.34% 126万 55 万 8650 -386 

TA2201 4980 1.34% 4.91% 147万 142万 4905 -75 

Ru2201 13775 0.73% 2.9% 21.2万 17.7万 12725 -1050 

装置开工率 PX PTA MEG 聚酯 终端 

     78.7%   77.81%   60.96% 84.49% 68.5%  
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表 3：聚烯烃现货行情动态 

数据来源：隆众资讯、国元期货 

三、行业要闻  

昨日在美国政府报告显示原油库存下降幅度大于预期之后，市场供

应迅速收紧的迹象推动油价飙升至六周高位。WTI 原油期货上涨 3.1%，

报 72.61美元/桶；ICE布伦特原油期货上涨 2.5%，报 75.46美元/桶。 

美国官方数据显示，飓风艾达登陆逾两周后，墨西哥湾原油产能仍

有近三分之一关闭。美国原油库存达 2019年 9月以来最低水平。 

国家主席领导人强调，煤炭作为我国主体能源，要按照绿色低碳的

发展方向，对标实现碳达峰、碳中和目标任务，立足国情、控制总量、兜

住底线，有序减量替代，推进煤炭消费转型升级。要提高煤炭作为化工

原料的综合利用效能，促进煤化工产业高端化、多元化、低碳化发展，积

极发展煤基特种燃料、煤基生物可降解材料等。 

国家发展改革委、生态环境部日前印发《“十四五”塑料污染治理行

动方案》，方案强调，到 2025 年，电商快件基本实现不再二次包装，可

循环快递包装应用规模达到 1000万个。 

昨日 PX 尾盘成交 2 手，10 月成交价格为 916 美元/吨，11 月成交

911 美元/吨，商谈重心下移。 

泰国中央防灾减灾司称安达曼海和西南部海岸某些地区 14 日将有

大雨到暴雨。9 月 7日至今已导致 27个府爆发山洪和泥石流滑坡，造成

清迈府、夜丰颂府、帕府、南奔府等 95个县 215 镇 755个村 11200个家

庭受灾。 

 越南 8月出口量 18.97 万吨，环比下跌 7.24%，疫情对越南出口的

疫情逐渐显现，预计 9月份出口环比仍存回落可能。 

上周轮胎开工环比大跌之后，本周部分检修厂家开工逐渐恢复，部

分厂家检修时间较长，库存缩减明显，常规型号存缺货现象，多数工厂

库存消化有限，成品库存高位，销售压力不减，另外，经济型轮胎出货略

好，预计本周轮胎厂家开工将小幅恢复性提升，9 月底及“十一”假期依

旧存在停限产可能。 

聚烯烃石化库存 塑料排产比例 PP排比例 

73 万吨   33% 27.76% 

图表 1：塑料基差图  图表 2：PP 基差图 
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数据来源：wind、国元期货  数据来源：wind、国元期货 

 

图表 3：TA 基差图  图表 4：Ru 基差图 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何

保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需

要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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