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限产政策下，铁矿石与螺纹钢的分化趋势 

 

报告要点： 

全国多省均在执行双控限电政策，除前期已公布政

策的山东、江苏、广东、广西、云南、浙江以外，近期

安徽、湖南也将陆续执行，另外近两日辽宁、吉林、黑

龙江、内蒙古等北方部分省份也开始对钢铁企业进行限

电。限产政策对钢材产品的价格产生了一定的影响。
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一、周度行情回顾 

上周铁矿石价格触底反弹，但是受到全国多省市限电、限产的影响，需求

端依旧明显走弱，因此反弹幅度较为有限。螺纹钢价格区间偏强震荡，由于供

应端产量受限，短期内价格不具备大幅下跌的条件。 

图表 1：上周铁矿石和螺纹钢收盘情况 

收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

铁矿石（元/吨） 684.5 55.50 8.1% 

螺纹钢（元/吨） 5768.00 18.00 0.31% 

铁矿石现货（元/吨） 746.00 -48.00 -6.43% 

螺纹钢现货（元/克） 5752.00 145.00 2.52% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1、三大人民币汇率指数全线上涨，CFETS 人民币汇率上涨 0.07%。中国外

汇交易中心数据显示，9 月 24 日 CFETS 人民币汇率指数为 99.09，按周涨 0.07；

BIS 货币篮子人民币汇率指数报 103.03，按周涨 0.10；SDR 货币篮子人民币汇率

指数报 97.26，按周涨 0.04。24 日，人民币兑美元中间价较上日调升 69 点至 6.4497，

中间价升值至 2021 年 6 月 18 日以来最高。 

2、美国联邦储备委员会 22 日结束为期两天的货币政策会议，宣布维持联邦

基金利率目标区间在 0%至 0.25%之间，符合市场预期。同时，美联储表示可能

会“很快”放慢资产购买步伐。美联储发表声明说，在疫苗接种方面的进展和
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强有力的政策支持下，美国经济活动和就业指标继续加强。受疫情不利影响最

大的经济部门近月来有所改善，但疫情反复减缓了复苏步伐。美联储认为，通

货膨胀率上升主要反映了暂时性因素。整体金融状况依然宽松。美联储重申，

经济发展将在很大程度上取决于疫情发展。疫苗接种方面的进展可能会继续减

少疫情对经济的影响，但经济前景仍存在风险。 

3、截至 9 月 18 日一周，美国首次申请失业救济人数环比上升 1.6 万人至 35.1

万人，为 8 月 21 日当周以来最高值。同时，截至 9 月 11 日一周，美国全国申请

失业救济人数为 284.5 万人，环比增加了 13.1 万人。反应投保人员中正接受失业

救济人数占比的投保失业率为 2.1%，环比上涨 0.1 个百分点。 

4、全国多省均在执行双控限电政策，除前期已公布政策的山东、江苏、广

东、广西、云南、浙江以外，近期安徽、湖南也将陆续执行，另外近两日辽宁、

吉林、黑龙江、内蒙古等北方部分省份也开始对钢铁企业进行限电。 

三、重要事件 

受用电高峰期、能耗双控的影响，近期多地用电负荷骤增，部分省份采取

限电措施，钢铁、有色等耗能行业生产受到了一定影响，纷纷减产或停产。 

四、限产政策汇总 

图表 2：限产政策对铁矿石和钢铁产业影响汇总 
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数据来源：文华财经、国元期货 

从限产的措施力度来看，螺纹钢的产量将会减少，但是需求在短期不会有

太大的变化，价格有支撑不会大幅下跌。由于铁矿石是钢材的原材料，钢材产

量的减少会使对铁矿石的需求减少。 

五、库存 

 基本面来看，本周铁矿石现货供需呈现双降趋势。供应上，中国 45 港铁

矿石到港大幅下降 183 万吨至 2209 万吨，但由于台风打乱到港节奏，导致部分

港口出现短期的集中性到港，进而使得港口卸货效率无法回升，导致铁矿石实

际入库量偏低；再叠加到本周的疏港也有一定幅度的回升，因此在短期集中到

港及疏港回升的双作用下，港口库存延续降库趋势，压港船只增量，整体可提

现货库存量较前期继续下降。螺纹钢的库存相对来说比较少。 

图表 3：铁矿石库存 
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数据来源：wind、国元期货 

 

图表 4：螺纹钢存 

 

数据来源：wind、国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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