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基本面支撑 铜铝无法持续下跌 
 

策略观点  

铜：目前宏观市场风险释放，国内库存持续低位，基本面存在支撑，

铜价短期不具备持续下跌条件。中期震荡格局未变。 

铝：宏观市场整体情绪偏暖，几内亚动荡以及国内限电令铝市供应

端存在支撑，短期铝价暂不具备持续下跌条件。 

一、期货行情数据表格  

昨日铜铝走势分化，铜价回调后有持续修复迹象，铝价高位震荡格

局持续，目前铜铝基本面均有明确支撑，短期不具备持续下跌条件。 
表 1：期货行情走势 

 

数据来源：Wind、国元期货 

二、期货行情数据表格  

昨日铜铝均走势分化，铜价回调后有持续修复迹象，铝价高位震荡

格局持续，目前铜铝基本面均有明确支撑，目前铜价在限电背景下供应

持续紧张，国内库存低位，基本面有支撑。铝价同时受供应紧张和需求

预期双向推动，基本面仍未转向。 

三、行业要闻  

1.鲍威尔暗示，就算开启 taper 代表开始回撤超量宽松货币政策，

加息还在很遥远的未来，而且美联储仍将净购买债券直到 2022年中旬。

造成通胀高企的供应链瓶颈没有好转、反而更糟，但仍预计通胀将回落。

他还支持上调债务上限，如果发行央行数字货币希望获国会授权。 

2.据 SMM 了解，国庆节期间，废铜制杆企业车间大多维持生产，但

或会有一定减产，企业的原料不足问题还较为突出，目前储备的原料不

多，预期仍需积极备货，因此，接下来废铜市场将维持货紧价高。 

3. 2021 年 9 月 27 日，国家粮食和物资储备局发布 2021 年第 2 号

公告，决定近期开始投放 2021年第四批国家储备铝。此次国储将向市场
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投放 7万吨铝锭，截止本次抛售今年总抛售数量为 28万吨。 

 

图表 1：行情  图表 2：行情 

 

 

 

数据来源：同花顺、国元期货  数据来源：同花顺、国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何

保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需

要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 

 

 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218 
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