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四季度天胶市场重心存增长预期 

 

策略观点  

通过对天胶基本面的分析，我们认为 2021年四季度天胶市场将呈现

出供给好于需求的局面。金九银十市场有一定的采购，但是整体情况还

需要看 “芯片”的实际供应、国外疫情的控制以及全球的经济恢复情

况。综合来看， 2021 年四季度天胶市场重心仍有抬升的预期，但是幅度

有待考察。 

 

第一部分：2021年三季度天胶行情回顾 

 

2021 年三季度天胶主力合约走出了先扬后抑的局面，其中价格在 8

月中上旬达到最高值 15105，之后承压回落。主要是三季度初泰国受疫情

反复的扰动，部分府采取为期 14 天的“封城”措施对当时的割胶进程

有所影响。之后 ANRPC 发布 6月报告预测 2021 年全球天胶市场需求量

料进一步扩大，叠加国内下游轮胎市场开工率大幅回暖，合成橡胶价格

持续拉涨，造成了价格的一路上涨。之后国内 7 月份汽车产销数据出台

并弱于市场预期，而全球疫情反复需求端存在质疑，以及海运费价格大

幅上涨对轮胎出口有一定的制约，价格一路下滑。步入 8 月末，第二轮

环保督查起动，山东地区轮胎开工率大幅下挫，拖累天胶价格重心持续

下挫。截止 9月末，泰国又遭遇热带暴风“康森”的影响，而盘面 13000

的支撑力度相对偏强，叠加原油大幅反弹，多重利好推动胶价持续反弹。 

 

图表 1：天胶主力合约价格走势图（元/吨） 
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数据来源：博易大师、国元期货 

 

第二部分：2021年四季度天胶供需格局分析 

 

1、 2021年四季度天胶产量仍然可期 

1-8 月份 ANRPC 天胶橡胶的产量达到了 678.9 万吨，较去年同期

635.3 万吨上涨 6.86个百分点，但是较今年上半年 6.94%增速略有收窄；

较 2019 年同期 714.98 万吨下滑 5.05%。主要是因为三季度初东南亚疫

情较为严峻，叠加热带风暴的影响，割胶进程略有受阻。虽然泰国前 8个

月的产能较 2020 年大幅走高，但是仍没有恢复至疫情前，相比 2019 年

下滑 3.54 个百分点。而印度尼西亚也较 2019 年下滑了 8.1 个百分点。

而四季度除去中国 11 月中旬云南和 12 月中旬海南即将进入停割区，主

产区仍处于产胶旺季，若四季度产区暂未出现较大的变动或是有较大的

影响，产量仍然可期。 

而且 ANRPC最新发布的 7月报告预测，2021 年全球天胶产量同比增

加 5.2%至 1378.2 万吨。综合来说，除非因天气或疫情反复导致产能下

滑，否则天胶四季度产量仍然可期。 

图表 2：ANRPC 天胶产量（千吨） 

 

数据来源：wind、国元期货 
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2、四季度需求量或低于市场预期 

从需求端来看，2021 年 1-8月份 ANRPC的天胶橡胶的消费量达到了

622.46 万吨，较去年同期 540.3万吨上涨 15.2个百分点，较 2019年同

期 596.78万吨上涨 4.3个百分点，但是进入三季度，7月和 8月份的需

求量较 2020年同期相比出现明显的下滑，主要是因为今年“芯片”短缺

坏于市场预期，叠加海运费的持续上涨，三季度需求端出现明显下滑，

而四度度市场仍然面临“芯片”的问题，可能需求量的涨幅较年初存在

一定的偏差。ANRPC 最近的预期表示，2021 年全球天胶消费量同比增加

6.7%至 1367.9万吨。其中，中国增 4.1%、印度增 10.5%、泰国降 10%、

马来西亚增 4.3%。从目前调整来看，2021年全球天胶市场供需将相对平

衡。因此而四季度市场需求的恢复还要看芯片的实际情况。 

图表 3：ANRPC 天胶消费量（千吨） 

 
数据来源：wind、国元期货 

 

3、四季度天胶进口量或将延续三季度下滑的趋势，全年

将保持持续去库节奏  

1-8 月份国内天然橡胶和合成橡胶（含胶乳）的进口量达到 435 万

吨，较 20 年同期 450.8 万吨下滑 3.5 个百分点。较 19 年同期 416.7 万

吨上涨 4.39个百分点，其中从 6月份开始进口量明显低于 2020年同期。

而且今年下半年由于芯片的原因，天胶的进口量有望出现持续下滑趋势。 

2021 年前 8 个月天胶消费量达到 396 万吨，较去年同期 336.57 万

吨上涨 17.65个百分点，较 19年同期 368.24万吨上涨 7.53个百分点，

但是较上半年的 25.69%大幅收窄。从国内前三季度的库存来看，市场一

直处于去库节奏。根据资讯统计截至 9月 12日，青岛地区天然橡胶保税

区库存和一般贸易库存总量在 41.67 万吨，较年初的 75.96 万吨下滑

45.14 个百分点。 

短期来看，若全球汽车芯片仍然短缺，则国内车企对轮胎的需求量

大幅下滑，则负反馈延伸至天胶，那持续进口量也将出现下滑，四季度

或将继续延续去库的节奏。 

图表 4：天胶橡胶及合成橡胶进口量图（万吨） 
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数据来源：wind、国元期货 

4、三季度轮胎产量、出口量出现下滑，四季度回暖预期偏

差 

今年前 8个月国内橡胶轮胎外胎产量为 59604.2 万条，较 2020年同

期增长 22.1%，较上半年 12%的涨幅下滑。说明三季度轮胎市场的需求量

整体偏差。 

上半年国外疫情不断反复叠加通胀预期的抬头，“集装箱紧缺以及

海运费暴涨”不断在轮胎市场上演，给我国轮胎企业的出口带来较大的

打击，大量轮胎出口订单被迫取消或延迟。而三季度全球“芯片”短缺坏

于市场预期，导致轮胎出口继续延续弱势格局。 

1-8月中国橡胶轮胎出口数量为 474万吨，相比 2020年同期增长了

90 万吨，同比增长 23.4%，但是三季度出口量较 2020年同期下滑 2.4个

百分点。但是截止 9 月中旬，三大国际航运巨头表态“不再涨价”，监

管部门关注集装箱运价上涨问题。圣诞季将近，面临持续攀升的海运价

格，航运巨头近期纷纷宣布冻结运价，若四季度运费不再涨价，则出口

或有一定的好转，但是还需要看下游的实际需求。 

图表 5：轮胎产量图（万条） 

 
数据来源：wind、国元期货 
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图表 6：轮胎出口量图（万吨） 

 

数据来源：wind、国元期货 

 

5、三季度汽车产销收窄  四季度还需要看“芯片“及经

济的恢复情况 

2021 年 1-8 月，我国汽车产销分别完成 1616.6 万辆和 1655.6 万

辆，同比分别增长 11.9%和 13.7%。7月份以来，国内部分地区出现散发

疫情叠加海外疫情影响，汽车行业产销出现下滑，其中 8 月份的降幅达

到最大，主要是由于受国内疫情和马来西亚疫情的影响，供应链风险提

升导致减产压力进一步加大。需要注意的是， 虽然芯片短缺显著影响了

企业生产计划，但汽车累计产销与 2019年同期数据相比仍呈现微增，主

要是汽车产品供给不足。商用车受本次 7 月 1 日重型柴油车国六排放法

规切换造成商用车市场波动，然而轻客继续保持快速增长，拉动客车继

续增长。 

从我国重卡市场季度销量来看，9 月份销量大幅下滑 6 成，三季度

累计销量不到 19 万辆，同比下滑 55%；并且，1-9 月销量的累计增速也

走到了由正转负的拐点上。今年 1-9 月，我国重卡市场累计销量约为

123.4 万辆，同比下降 0.2%，相比 1-8月的 8.1%增幅缩窄了 8.3个百分

点。这也就是说，经过连续五个月的不断“缩窄”后，重卡市场累计销

量首次出现同比下降。 

展望四季度，我国国民经济总体持稳，从而支撑汽车消费需求保持

稳定；但供给端出现较大波动，其中复杂多变的国内外形势带来诸多不

确定性，海外疫情导致的芯片供应短缺问题依旧存在；同时商用车市场

需求的波动以及原材料价格持续在高位都将进一步加大企业成本压力。   

综合各方面因素来看，国内汽车全年整体情况或将弱于预期，四季

度的需求还要看“芯片”及经济的恢复情况。 

从国外市场的实际情况来看，今年前 8 个月，德国新车累计注册量

同比提升 2.5%至 180 万辆。但是与疫情前的 2019 年相比，今年前 8 个

月的累计销量下滑了大约 25%。英国汽车制造商与贸易商协会（SMMT）表

示，今年前 8个月，英国累计新车销量同比提升了约 20%，至 110万辆。

然而受疫情大流行导致的芯片供应短缺影响，当前的累计注册量依然低
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于疫情前水平。芯片的影响仍然涉及全球，根据 AFS 预测，今年全球汽

车产量损失可能会突破 1000 万大关,后续还需要关注芯片的实际情况对

市场的影响。 

图表 7：汽车产量图（万辆） 

 
数据来源：wind、国元期货 

图表 8：汽车销量图（万辆） 

 

数据来源：wind、国元期货 

 

第三部分：2021年四季度天胶展望及操作建议 

 

通过对天胶基本面的分析，我们认为 2021年四季度天胶市场将呈现

出供给好于需求的局面。金九银十市场有一定的采购，但是整体情况还

需要看 “芯片”的实际供应、国外疫情的控制以及全球的经济恢复情

况。综合来看， 2021 年四季度天胶市场重心仍有抬升的预期，但是幅度

有待考察。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何

保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需

要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 

 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218 
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