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铁矿低位偏强震荡 
螺纹钢偏强运行 

 

策略观点  

铁矿石：整体来看，铁矿石延续供应过剩格局，预计港口库存将继续

累计。铁矿石的价格处于低位偏强震荡，后期还需关注海运费以及钢厂限

产的深入情况。 

螺纹钢：产量大幅压减，整体处于低位水平。未来可能出现供给平而

需求逐渐好转的市场状态，短期内走势偏强。 

一、行情回顾 

（一）期货市场 

上周铁矿石价格低位偏强震荡，呈现出供需双降的格局。并且在能耗

双控下国内限产将维持严格态势，十月也将迎来采暖季限产，因此预计十

月铁水产量将会维持在目前的低位水平并有进一步下降的可能，需求端依

旧明显走弱，因此反弹幅度较为有限。 

螺纹钢价格区间偏强震荡，供应方面，截止目前螺纹钢减产幅度大于

粗钢，并且有扩大趋势。 需求方面，10 月份是建筑钢材的传统旺季，从

水泥和建材成交已经好转可以看出，9月份需求逐步恢复，10月可能会进

一步恢复。短期内基本面有支撑，走势偏强。 

图表 1：上周铁矿石和螺纹钢收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

铁矿石（期货） 762.50 78 10.22% 

螺纹钢（期货） 5750.00 282 4.90% 

铁矿石（现货） 880 33 3.75% 

螺纹钢（现货） 5980 110 1.84% 
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（二）现货市场 

价格回顾 

九月份进口铁矿石价格加速下跌，月末在钢厂节日补库的支撑下小幅

反弹。具体来看，铁矿石远期现货跌幅更大，品种上主流粉矿价格相对坚

挺，而块矿价格下跌最快。 

国庆期间钢材价格整体上扬。受到限产的影响，整体开工率相对走低。 

图表 1：铁矿现货价格  图表 2：螺纹钢现货价格 

 

 

 

数据来源：同花顺、国元期货  数据来源：同花顺、国元期货 

二、宏观走向及行业要闻 

1、国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，进一步部署做好今

冬明春电力和煤炭等供应，保障群众基本生活和经济平稳运行。会议指出，

将市场交易电价上下浮动范围由分别不超过 10%、15%，调整为原则上均不

超过 20%，并做好分类调节，对高耗能行业可由市场交易形成价格，不受

上浮 20%的限制；各地要严格落实属地管理责任，做好有序用电管理，纠

正有的地方“一刀切”停产限产或“运动式”减碳，反对不作为、乱作为。 

2、欧洲天然气期货价格继续上涨，被视为西欧天然气价格风向标的

荷兰天然气期货价格首次突破每千立方米 1200 美元，创下历史新高。欧

洲五个国家就能源价格发表联合声明，欧洲国家的部长们呼吁采取共同的

方式来应对能源成本 

3、中方就取消加征关税和制裁与美方进行了交涉；市场交易电价上

下浮动调整不超 20%，高耗能行业不受限制；纠正“一刀切”停产限产或

“运动式”减碳；美国 9月非农就业人口增加 19.4 万人，远逊预期。 

4、山西等地降雨量增加，多数煤矿暂时关停同时影响煤炭运输。10

月 5日从中国铁路西安局集团有限公司了解到，受连日降雨影响，西安局

管辖内的多条铁路区段出现水害，铁路运行受到不同程度阻碍。截至 10月

4日 8时，全省共转移人员 10704人，停产煤矿 27 座、非煤矿山 99 座、

停工在建工程 231 个。 

三、  利润展望 

原材料矿价加速下跌，国庆长假前后钢厂存在刚需补库，原料端价格

尚存支撑，；而燃料上双焦因政策导向价格也有继续下跌的可能性，钢厂

https://tks.mysteel.com/
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生产成本或有回落空间；此外，10月限产仍将继续，成材供应或继续偏紧

趋势，吨钢利润有继续扩大的动力。河北地区钢厂螺纹吨钢毛利润 1057.23

元/吨，环比增加 33.49元/吨 

截至本周五，青岛港 PB 粉即期进口利润 13.75 元/吨，环比下降 25.85

元/吨；卡粉即期进口利润 78.68元/吨，环比下降 25.69 元/吨； PB块即

期进口利润 20.45 元/吨，环比下降 30.75元/吨。 

四、 供应、需求及库存 

供应方面，钢材供应缺口现象不会改变，铁矿石供应仍有增量。本周

五大钢材品种供应节后增量，建材环比累增 34.7万吨。节前因能耗双控、

限电和限产而停产检修的安徽、江苏、福建、山东等省，在节后部分企业

复产，其中限电因素对钢铁企业生产影响较节前有所减小。全国范围内的

限电、限产、能耗双控等政策措施并不会出现大面积放松现象。寒露来临，

北方风雨降温齐袭，电力供应仍将是一个紧张的状态，采暖季备煤计划或

将提前执行，进而压制企业正常生产，钢材供应缺口现象不会改变。本期

澳洲巴西铁矿石发运总量 3552.7 万吨，环比增加 312.8 万吨。中国 45港

口到港量 2427.6 万吨，环比增加 123.6万吨。 

库存方面，钢材总库存预期内周期性累增，库存继续维持去化。从库

存分项数据来看，受假期休市影响，厂库外发节奏放缓，在途资源到货周

期延长，因而厂库较节前正常累增，市场库存也出现规律性上升。从近两

年国庆节后库存变化来看，国庆节第一周后积累库存，到年末逐渐消化。

因此对于 2021 年节后库存预期来看，由于前期因疫情、汛情、资金等条

件限制，将在接下来的一段时间里库存继续维持去化。铁矿石库存增加：

本期中国 45港铁矿石库存总量 13419.3万吨，较 9 月 30日累库 97.64万

吨。日均疏港量 214.30万吨，环比增加 3.35 万吨。目前在港船舶数 138

条降 5条。 

消费方面，本周受假期休市影响，进而使得消费数据表现较差。节后

复市，市场开始正常运转，交易氛围将有明显好转。从近两年国庆节后消

费变化来看，2019年五大品种钢材节后第二周周消费量回升 216.46万吨，

增幅 26%；2020 年节后第二周回升 278.5万吨，增幅 30%。铁矿石需求同

在恢复：本期 247家钢厂高炉开工率 77.52%，环比增加 4.28%，同比去年

下降 10.89%；日均铁水产量 214.3万吨，环比增加 3.35万吨，同比下降

33 万吨。随着第一波降能耗指标释放，高炉复产座数可观，铁水产量短期

已经见底，下周预期会继续回升 

五、下周市场运行方向 
表 1 铁矿下周预测 
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表 2: 螺纹钢下周预测 

 

 

图表 1：行情  图表 2：行情 

 

 

 

数据来源：同花顺、国元期货  数据来源：同花顺、国元期货 

-500.00
-400.00
-300.00
-200.00
-100.00

0.00
100.00
200.00
300.00
400.00
500.00
600.00

螺纹钢基差

-100

0

100

200

300

400

500

铁矿石基差



 

 5 / 5 

 

金融期货周报 

重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何

保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需

要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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