
 

    

 
黑色系期货日报 

国元期货研究咨询部   2021年 10月 12日 

 

 

 

 

 

 

  铁矿偏弱震荡 螺纹钢高位震荡 
 

策略观点  

铁矿石：基本面看，钢厂在限电和采暖季限产抑制下，铁水增长空

间有限，铁矿长期供需宽松格局不改，上涨空间有限。 

螺纹钢：螺纹产量受政策影响限制继续萎缩利多，但需求萎缩也持

续利空。但供应降幅明显超出预期，市场短期供应不足，不具备大跌条

件。 

一、期货行情数据表格  

截至 10 月 11 日收盘，铁矿石主力合约已经回调上升至 797.5 元/

吨，价格震荡上行，但是空间有限。螺纹钢主力合约的收盘价为 5808元

/吨，在高位内震荡，在供给端价位具有支撑，短期内不具备大幅下跌条

件。 
表 1：期货行情走势 

 

数据来源：Wind、国元期货 

二、期货行情表格数据分析  

铁矿石在价格低位触底反弹。铁矿石供需双弱的局面并没有改变，

并且在能耗双控下国内限产将维持严格态势，十月也将迎来采暖季限产，

因此预计十月铁水产量将会维持在目前的低位水平并有进一步下降的可

能，需求端依旧明显走弱，因此反弹幅度较为有限。螺纹钢在国庆节期

间现货市场较节前仍以涨为主，且不同地区涨跌幅差异较为明显。在能

耗双控的影响下，螺纹钢的产出会减少，价格在供给端有支撑。因此螺

纹钢呈区间震荡，但是基本面有支撑，不具有大跌条件。 

三、行业要闻  

1. 综合媒体报道，10 月 3日以来，受持续强降雨影响，山西多地

出现内涝、地质灾害、洪水等灾情，直接导致山西 60座煤矿停工停

产。目前，国家针对山西近期严重洪涝灾害，已启动国家Ⅳ级救灾应急

响应。 

目前，山西焦煤、晋控煤业、潞安化工、华阳新材、永泰能源、兰

花科创等上市公司所属煤矿均处于正常生产状态。因事故停产的临汾乡
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宁地区煤矿已恢复生产，且山西地区受降雨影响的停、限产的煤矿开工

率逐步提升，产量较国庆期间已陆续恢复。 

2. 记者 11日从中国机械工业联合会获悉，中国机械工业在国家政

策指引下，大力推进产业数字化转型，发展人工智能等新兴产业，在多

领域取得积极成效。中国机械工业联合会透露，今年 1-8月中国机械工

业增加值同比增长约一成六。 

3. 美国通胀预期指标逼近 7年高点 美联储或失去对物价压力掌

控。美债市场中一项备受关注的长期通胀预期指标显示，美联储可能失

去对正在上升的通胀压力的掌控。 

4. 据气象部门预测，未来三天，受台风“圆规”影响，华东沿

海、华南沿海、海南岛等地有大到暴雨，局地大暴雨。 

 

  

图表 1：行情  图表 2：行情 

 

 

 

数据来源：同花顺、国元期货  数据来源：同花顺、国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何

保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需

要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 

 

 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218 
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