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煤炭价格持续走高 煤化工高位震荡 
 

策略观点   

聚烯烃：隔夜塑料 2201 合约和 PP2201 合约震荡收阴，价格维持窄

幅震荡。近期由于成本推动聚烯烃价格重心上移，但是下游高价拿货意

愿不强，市场观望情绪明显，石化库存短期呈现累库格局，市场观望心

态较浓，窄幅震荡为主。 

PTA：隔夜 TA 主力合约日内围绕 5500震荡收阴。近期 PTA成本支

撑起较强，而且今年寒冬的预期偏高，终端采购较前期明显好转。但是

前期检修的 PTA装置已重启，短期市场由前期去库的节奏降转化成累库

的预期偏高，谨慎大幅回调。 

天胶：隔夜天胶主力震荡收阳，市场走势符合预期，有进一步考验

上方压力区 14800-15000 区间压力的预期。近期产区降雨影响原料产出，

或对价格有一定的支撑。但是全球仍然处于缺芯状态，短期难以扭转，

终端的采购量下滑，多空相互作用下，天胶短期在区间宽幅震荡为主，

谨慎操作。 

期货行情数据表格  

表 1：期货行情走势 

数据来源：wind、国元期货 

一、现货行情数据表格 
表 2：聚酯现货行情动态 

主力合

约 

收盘

价 

日涨跌

幅 

周涨

跌幅 

成交量

（手） 

持仓量 现货价

格 

主力基

差 

L2201 9690 2.16% 0.26% 60万 31 万 9650 -40 

PP2201 9756 0.88% -1.74% 95万 39 万 9600 -156 

TA2201 5568 1.38% -0.94% 233万 134 万 5460 -108 

Ru2201 14690 0.69% 0.34% 43万 18.7万 13650 -1040 

装置开工率 PX PTA MEG 聚酯 终端 

    76.92% 76.8%  58.4% 78.63% 52.38%  
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数据来源：隆众资讯、国元期货 

表 3：聚烯烃现货行情动态 

数据来源：隆众资讯、国元期货 

二、行业要闻  

国家卫健委、国家疾控局向内蒙古、甘肃、陕西、宁夏四地派出工作

组，指导开展疫情处置工作。 

昨日原油在触及多年高位后回落，交易员评估持续的天然气危机之

际，美国工业数据显示出疲软迹象。WTI 原油期货上涨 0.2%，报 82.44

美元/桶；ICE布伦特原油期货下跌 0.6%，报 84.33 美元/桶。 

昨日，国内商品期货大面积飘红，交易氛围十分火热，6个品种主力

合约涨停。其中，郑煤、焦炭涨停，焦煤涨超 8%；截至夜盘收盘，煤炭

系期货持续领涨盘面，动力煤主力合约涨超 8%；焦炭涨超 5%。 

煤炭产能加快释放。经严格安全评估，9 月份以来允许 153 座煤矿

核增产能 2.2亿吨/年，相关煤矿已陆续按核定产能生产，四季度可增产

5000 万吨以上。将具备安全生产条件的 38 座建设煤矿列入应急保供煤

矿，允许阶段性释放产能，合计产能 1 亿吨/年。为 60 余座煤矿办理接

续用地手续，确保 1.5亿吨/年以上产能稳定释放。积极推动符合条件的

临时停产停工煤矿复工复产，加快恢复煤炭市场供应。 

昨日 PX尾盘成交 1手，12月成交价格为 968 美元/吨，1月价格 969

美元/吨，P市场价格微降。 

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2021 年 9

月欧盟新车销量同比降 23.1%至 718,598辆，这是自 1995年以来 9月份

的最低销量数量。销量下降的主要原因是由于持续的芯片短缺导致车辆

供应不足。所有主要欧盟市场均出现两位数的跌幅：意大利（-32.7%）、

德国（-25.7%）、法国（-20.5%）和西班牙（-15.7%）。 

在 2021年前三个季度，整个欧盟的汽车销量增长了 6.6%，达到 753

万辆，因为今年早些时候的显著增长有助于使累计销量保持在正值。从

最大的欧盟市场来看，意大利迄今为止的增幅最高（+20.6%），其次是西

班牙（+8.8%）和法国（+8.0%）。相比之下，德国汽车市场回落至负值区

域（-1.2%）。 

据马来西亚 10月 15 日消息，马来西亚橡胶工业小农发展局 (RISD

A) 鼓励小农更多的收获乳胶而不是杯胶块，以增加他们的收入。RISDA

主席拿督 Mohd Salim Mohd Shariff 表示，这是因为乳胶的价格更高，

每公斤 7令吉，而杯胶块的价格为每公斤 2.5令吉。出售乳胶可以给橡

胶小农带来一倍以上的收入，但我们必须改变产量模式，即从杯胶块到

乳胶。 

聚烯烃石化库存 塑料排产比例 PP排比例 

82 万吨   30.9% 34.24% 
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图表 1：塑料基差图  图表 2：PP 基差图 

 

 

 

数据来源：wind、国元期货  数据来源：wind、国元期货 

 

图表 3：TA 基差图  图表 4：Ru 基差图 

 

 

 

数据来源：wind、国元期货  数据来源：wind、国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何

保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需

要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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