
短期的的胶价还能飞多高 

（国元期货 张霄） 

继上周我们对当前胶价的基本面进行详细的分析后，本周一胶价继续延续上

涨趋势，价格一路突破 15000，周二价格震荡收“反 T 字型”，而昨日夜盘价

格低开高走震荡收小阳线，短期市场有进一步考验上方 15500 一线压力的预期。

那短期胶价的基本面是否发生改变？  

从 ANRPC 最新发布的 10 月报告预测来看，2021 年全球天胶产量料同比

增加 1.8%至 1383.6 万吨。其中，泰国降 3.9%、印尼增 2.8%、中国增 22.9%、

印度增 15.3%、越南微增 0.3%、马来西亚增 3%。10 月全球天胶产量料降 0.6%

至 133.1 万吨。其中，泰国降 2.4%、印尼增 4.7%、越南降 1.7%、马来西亚增

20.1%。主要是受天气的影响，导致部分主产国产量偏低，而 11 月份虽然东南

亚进入产量高峰期，但是由于天气以及疫情的双重压力，导致泰国等地部分地区

的割胶进程受到阻碍。据泰媒 21 日报道，尽管今年雨季已结束，但是泰国南部

地区从上周开始降雨不断，8 府发布洪灾警报，所以短期将继续对泰国原料产出

有较大的影响。而 11-12 月份泰国到中国海运费再次大涨，以及产区港口码头

工人和集装箱偏紧，11 月份到港不及预期。在上周的分析中我们提出，10 月份

天胶及合成胶进口量远不及预期，导致国内青岛地区一般贸易库存和保税区库存

大幅下挫，出库率远大于入库率。 

而 11 月中下旬，国内主产区云南进入全面停割阶段，海南将于 12 月中旬

进入全面停割。结合上一段我们分析的进口情况以及全球的产量来看，当前国内

社会库存将持续下滑。据统计，截止上周末青岛地区一般贸易仓库中 中大型仓

库入库依旧不及预期处于较低水平，但是出库普遍维持高位，维持净出库状态。 



综合来看，短期国内市场供应相对偏紧张，而近期也难以扭转。 

从 ANRPC 最新发布的需求来看，2021 年全球天胶消费量料同比增加 8.3%

至 1402.8 万吨。其中，中国增 5.4%、印度增 14.4%、泰国降 4.6%、马来西亚

降 2.4%。10 月全球天胶消费量料下降 3.7%至 114.1 万吨。其中，中国降 9.3%、

印度降 23.1%、泰国降 9.5%、马来西亚降 7.2%。10 月份国内需求大幅下滑，

主要是受限电、限产的影响，导致下游轮胎企业装置开工率基本上维持在 5-6 成。

随着 11 月份，国内煤炭的供应持续增长，工业装置开工负荷都出现不同程度的

抬升，截止当前全国全钢胎和半钢胎开工率分别维持在 65.48%和 61.26%远高

于 10 月中旬的 60.49%和 56.26%。而且 10 月份汽车产销环比大幅抬升给与市

场较强支撑。 

不过考虑到上年 11-12 月份月均销量较高（280 万辆），芯片短缺依然存

在，欧盟 10 月份新车销量进一步收缩 30.3%至 665,001 辆，这是今年连续第四

个月下降，也是自有记录以来 10 月份的销量最差记录，或将对天胶市场存在一

定的利空指引。而且受疫情的影响，欧洲当前再次成为全球新冠疫情“震中”。

德国、英国等国单日新增新冠确诊病例居高不下；奥地利 22 日起“封城”，成

为西欧首个再次全国范围“封城”的国家。截至北京时间 22 日 16 时，美国累

计新冠确诊病例超 4773 万。对经济的恢复以及或对汽车乃至天胶的需求或存在

一定的负反馈。叠加近期全球原油风险偏好加大，或短期天胶市场的不确定影响

也较大，所以谨慎操作。 
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