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装置开工率回暖 PTA 市场重心回调  
 

策略观点   

聚烯烃：隔夜塑料 2205 合约和 PP2205 合约持续下挫震荡收阴线，

市场重心下滑。近期虽然原油持续微涨，但是昨日下午煤炭价格大幅下

挫拖累煤化工市场重心下移，而节前部分企业已完成备货，在下游市场

暂未有较大的改善下，市场短期交易逻辑仍是成本驱动，谨慎操作。 

PTA：隔夜 TA 2205合约市场重心持续走低震荡收中阴线，伴随小

幅减仓。临近年末下游聚酯市场开工率持续小幅回暖，但是终端市场需

求乏力，市场整体成交不佳。叠加目前装置开工率持续走高，或对短期

价格存在一定的利空影响，谨慎操作。 

天胶：隔夜天胶主力合约 60日均线之上震荡收小阴线，短期市场有

进一步试探下方 60 一线支撑的预期。2021 年全国汽车产销大幅上涨给

与市场偏强支撑，叠加市场对于后市芯片相对乐观，市场看涨气氛明显，

不过临近春节，目前国内个别厂家已有备货迹象，下周天胶工厂开工率

将逐步下滑，或对后期天胶价格支撑不足。短期胶价将维持在 60日均线

之上震荡为主。 

期货行情数据表格  

表 1：期货行情走势 

数据来源：wind、国元期货 

一、现货行情数据表格 
表 2：聚酯现货行情动态 

主力合

约 

收盘

价 

日涨跌

幅 

周涨

跌幅 

成交量

（手） 

持仓量 现货价

格 

主力基

差 

L2205 8774 -0.49% -1.57% 41万 29 万 8850 76 

PP2205 8340 -0.61% -2.07% 58万 32 万 8350 10 

TA2205 5330 -0.19% -2.19% 142万 122万 5290 -40 

Ru2205 14920 -0.6% -2.4% 30万 26 万 14000 -920 
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数据来源：隆众资讯、国元期货 

表 3：聚烯烃现货行情动态 

数据来源：隆众资讯、国元期货 

二、行业要闻  

国家领导人出席 2022 年世界经济论坛视频会议并发表演讲指出，虽

然受到国内外经济环境变化带来的巨大压力，但中国经济韧性强、潜力

足、长期向好的基本面没有改变，我们对中国经济发展前途充满信心。 

2021 年中国经济“成绩单”出炉，GDP 达 114.4 万亿元，比上年增

长 8.1%，两年平均增长 5.1%；其中，第四季度增长 4%。人均国内生产总

值 80976 元，约合 12551 美元，突破 1.2 万美元。国家统计局局长宁吉

喆表示，中国经济实现“十四五”良好开，目前我国通胀率、政府债务水

平都是较低的，货币政策有空间，宏观调控政策工具多，有能力保持经

济平稳运行。 

国家能源局：2021年全社会用电量 83128亿千瓦时，同比增长 10.3%，

较 2019年同期增长 14.7%，两年平均增长 7.1%。 

截至周一下午收盘，黑色系多品种盘中重挫，双焦跌幅居前，其中

焦炭主力合约收跌 5.86%，焦煤主力合约收跌 4.06%。 

隔夜国际油价集体上涨，美油 2022 年 2 月合约涨 0.57%报 84.3 美

元/桶，布油 2022年 3月合约涨 0.5%报 86.49美元/桶。 

隔夜 PX 尾盘无成交，3 月递盘 964 美/吨，4 月递盘 959 美元/吨，

市场报价微涨为主。 

据报道，欧洲电动车销量去年 12月首次超过柴油车。数据显示，包

括英国在内的 18个欧洲国家卖出的新车有超过五分之一为纯电动车，而

柴油车占比不到 19%。 

在全球车载芯片供应短缺影响下，去年韩国本土汽车产量跌落至

346.23万辆，同比下滑 1.3%，为自 2004年后时隔 16年再次低于 350万

辆。 

装置开工率 PX PTA MEG 聚酯 终端 

 70.2% 77.7% 53.47% 85.13% 50.99%  

聚烯烃石化库存 塑料排产比例 PP排比例 

56 万吨 40.9% 25.84% 

图表 1：塑料基差图 
  

 图表 2：PP 基差图 
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数据来源：wind、国元期货    数据来源：wind、国元期货 

 

图表 3：TA 基差图  图表 4：Ru 基差图 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何

保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需

要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 

 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218 
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