
 

    

 

黑色期货周报 

国元期货研究咨询部   2022年 05月 23日 

 

 

 

 

 

 

宏观提振 VS 弱现实 黑色系走向何方 
策略观点  

【铁矿石】 

1、供给端要点 

⬧ 中国到港量仍在年均线以下徘徊，短期供应低位。澳洲巴西 19港

铁矿石发运总量 2367.4 万吨，环比减少 96.6 万吨。中国 45港口

到港量 2025.7万吨，环比减少 99.3万吨。 

2、需求端要点 

⬧ 钢厂亏损面加大，铁水增速放缓。247家钢厂样本日均铁水产量

239.53万吨，环比增加 1.35万吨；本周复产主要集中在华北地

区，此外华东和华南地区均有新高炉投产； 

3、总结 

供应端，预计下周全球发运仍维持当前水平；到港量将会上升至

今年均值线附近。需求方面，钢厂亏损面积依旧在扩大，预计日均铁

水产量仍能小幅微增，短期供应低位难以对抗港口去库速度，预计下

周港口库存仍将继续去库。 

4、操作建议 

建议短线操作，逢低进场，在 770-850区间震荡操作。 

【双焦】 

1、供给端要点 

⬧ 炼焦煤市场价格整体重心下移。港口进口炼焦煤方面，受俄罗斯矿

方招标，以及焦炭第三轮降价影响，港口市场情绪稍显悲观，尤其

前期成本较高煤种。国产焦煤方面，全国 110 家洗煤厂开工率

74.63%较上期值涨 1.57%，精煤库存 181.74万吨增 9.05万吨。 

⬧ 本周焦炭价格第三轮提降落地，累计降幅 600 元/吨。独立焦化厂

开工率环比上涨 3.43%。 

2、需求端要点 

⬧ 下游需求虽小幅回升，但焦钢两弱，市场情绪偏弱，成交仍显乏

力。 

3、总结 

短期来看，炼焦煤依旧处于供给偏紧从状态。双焦存在成本支

撑，目前受疫情影响，上行动能偏弱。口岸通关与日俱增，预计供需

双增格局未改变。 
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4、操作建议 

目前市场暂不明朗，建议短线交易，逢低入场，焦煤下方支撑在

2589，焦炭下方支撑在 3412。 

【螺纹钢】 

1、供给端要点 

⬧ 螺纹钢整体降产降库, 周产量环比下降。螺纹钢除华东维稳，其余

区域均有减产； 

2、需求端要点 

⬧ 本周全国部分城市疫情仍未出现明显好转，被抑制的需求仍难能释

放。从成交数据来看，截至 20日，全国 237家流通商本周日均成

交量为 15.65万吨，较上周日均增加 0.94万吨，增幅为 6.39%；

但此增幅远低于市场所期待的需求表现。 

3、总结 

钢材偏弱未改，5月中旬已过，而市场需求表现仍远不及预期，随

着低位资源刺激下需求的好转以及宏观利好消息的政策刺激，市场悲

观情绪得以缓解，价格止跌企稳。 

4、操作建议 

需求偏弱，市场观望心态逐渐增加，后期消费或有回补。建议短

线操作，逢低进场，螺纹下方支撑着在 4530。 
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一、 行情回顾 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

上周铁矿石价格走低后企稳，上半周价格受下游需求持续低迷影响，

市场心态转向悲观，价格震荡走低。下半周稳增长、保持房地产市场平稳

健康发展座谈会的召开，以及央行下调 5年期以上 LPR，稳市场意图明

显，再次提振了市场信心。周中的跌幅也逐渐被弥补，铁矿价格开始回

调。 

从基本面来看，澳巴发运持续减量，中国到港受船期延期影响，目前

已低于 2022年均线 150万吨，短期供应继续收缩；需求端，部分钢厂已跌

破生产成本，日均铁水产量从前期疫情影响恢复至正常生产的进度有所减

缓，日均铁水增量较小。但亏损状态下，钢厂品种选择也出现了向低品倾

斜的现象，烧结矿品位降低，也因此为产出相同需要更多的原料补充，所

以现阶段钢厂矿石消耗仍在增加，港口疏港继续冲高，到港的补给不足使

得港口库存继续呈现大幅去库现象，供需差本周仍处于收紧态势不变。在

钢厂利润偏低，港口库存高位的情况下，预计铁矿价格上升动力不足，区

间震荡。 

上周双焦期货价格止跌企稳。价格方面，本周主焦煤下调 200-400不

等，瘦煤下调 200-500元不等，肥煤下调 25-350元不等，气煤下调 100

元。洗煤厂开工率环比上升，供应增加。需求成交量有所上升，但是去库

节奏仍不及生产力度，部分煤矿继续小幅累库。短期来看，炼焦煤市场稳

中偏弱运行。焦炭方面，第三轮价格调整落地，累计幅度达 600元/吨；焦

企利润进一步受到压缩，部分焦企陷入亏损。钢厂有继续提降预期，但是

吨焦利润大幅回落后，部分焦化厂开始挺价，后期降价空间有限。 

上周螺纹钢震荡走低。全国各区域价格震荡走低，跌幅在 110-200元/

吨之间。周整体跌幅为 155元/吨。螺纹指数 191.95，周环比下跌 2.12%； 

供给方面，上周螺纹钢整体降产降库, 周产量环比下降 15.01万吨，

库存下降 15.48万吨。供给持续回落，同时由于成本偏高，钢厂利润出现
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亏损，部分钢厂主动控产，导致供给恢复速度较慢；需求方面，地产数据

显示房企获得的贷款金额创 14年以来的新低，土地购置及新开工项目进度

偏缓。 

本周展望：现阶段对供应的预期主要倾向于增减空间均相对有限，对

于增量预期的逻辑解释在于市场需求延迟释放，宏观政策硬性托底，使得

钢厂生产积极性随之逐步好转，供应水平缓慢提升；对于减量预期的逻辑

即时在于钢厂成本压力凸显、压减政策大环境，以及需求表现偏弱，压制

钢厂供应水平和生产的品种结构。短期来看，本人认为供应水平会受到一

定程度的压制。现阶段市场需求表现远不及预期，全国部分城市仍有疫情

发生，在政府坚持动态清零的政策下，需求释放受阻。另外南方区域雨水

天气频发，这也大大的影响下游的正常施工节奏。综合来看，黑色系整体

缺乏上行驱动力，区间震荡为主。 

二、现货周度数据 

                铁矿现货市场 

 港口到港量 港口库存 高炉开工率 日均铁水 

本周 2025.7 13558.37 83.01 239.53 

周环比 -

99.30                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

-437.33 +0.40 +1.35 

 

                  钢材现货市场 

 唐山产能利用率 螺纹产量 库存 螺纹表需 

本周 57.14% 295.13 1206.76 310.61 

周环比 +3.14% -

15.01                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       

-15.48 5.08% 

                     三、后市关注点 

1. 近日，国家发展改革委价格司组织重点煤炭和电力企业、相关行业

协会、市场资讯机构召开专题会议，就如何界定动力煤等重点问题进行交

流研讨。煤炭生产经营企业销售的热值低于 6000千卡煤炭，如无明确合

同、发票等证据证明其最终用于炼焦、化工等非动力用途，一般可视为动

力煤。 

2. 5月 19日，国家发展改革委产业司一级巡视员夏农表示，钢铁工

业是国民经济建设的重要基础原材料产业，肩负着为产业链、供应链稳定

高效运转提供高品质钢铁产品和服务的任务。同时，钢铁行业也是工业碳

达峰、碳中和的主战场。 

3. 近期各地首轮集中供地陆续完成出让，据 Mysteel 统计，截至 5月

20日，除上海、长春、沈阳、郑州还未完成供地外，其余 18个城市均已

完成首批集中供地，此次出让流拍撤拍率下降，溢价率有所提升。 

4. 国家发改委：为畅通和优化家电生产流通消费和回收利用渠道，促

进家电更新消费，推动落实《关于鼓励家电生产企业开展回收目标责任制
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行动的通知》，经各地报送和专家组评估，现确定 6 家开展 2022年回收目

标责任制行动的企业。。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及

完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户

特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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电话：029-88604088 
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杭州营业部 

地址：浙江省杭州市滨江区江汉路 1785 号网新双城大
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